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Fusionsplan for fusion av Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ)

Overtagande bolag

Foretagsnamn: Arbona AB (publ)

Bolagskategori: Publikt

Org. Nr: 556541-8869

Adress: Biblioteksgatan 29, 2 tr, 114 35 Stockholm
Sate: Stockholms Kommun

Overldtande bolag

Foretagsnamn: Mertiva AB (publ)
Bolagskategori: Publikt

Org Nr: 556530-1420

Adress: Edsviksvagen 89, 182 35 Danderyd
Sate: Stockholms Kommun

Bakgrund och motiv

Styrelserna i Arbona AB (publ) (harefter "Arbona”) samt i Mertiva AB (publ) (harefter
”Mertiva”) har for avsikt att Arbona genom absorption enligt 23 kap. 1§ 2 st. 1 p.
aktiebolagslagen 6vertar samtliga tillgangar och skulder i Mertiva. Bada bolagen ar publika
bolag med ett spritt dgande, men flera storre aktiedgare ar gemensamma for bolagen.

Styrelserna i bada bolagen anser att det nuvarande férhallandet med tva bolag med likartad
verksamhet, men med tva forvaltningar ar orationellt och ineffektivt. Genom en fusion
erhalls en andamalsenligare organisation med endast ett bolag och en férvaltningsenhet.
Aven kostnader hanférliga till bolagens respektive marknadsnoteringar kommer att
reduceras. Styrelserna i bada bolagen har darfér uppfattningen att en fusion mellan bolagen
ar angeldgen och skulle medféra en effektivisering av férvaltningen av bolagens verksamhet.

Faststdllande av fusionsvederlaget och omstdndigheter angaende fusionens lamplighet
Vid bestimmandet av fusionsvederlaget har styrelserna sarskilt beaktat att bada bolagen ar
publika bolag vars aktier ar noterade pa Nordic SME och avsikten har varit att det
sammantagna vardet ska fordelas rattvist mellan aktiedgarna i bada bolagen.

Fusionsvederlaget har faststallts i dialog med storre aktiedgare i bada bolagen. Vid
bestammandet av fusionsvederlaget har stor vikt fasts vid historisk aktiekurs for respektive
bolag, samt beaktande av synergier och mervarden som resultat av fusionen. Bolagens
tillgangar och skulder har varderats till sina verkliga varden. Det har inte funnits nagra
sarskilda svarigheter att uppskatta vardet av egendomen.

Baserat pa dessa faktorer berdknas utbytesforhallandet mellan bolagen pa foljande satt.
Utgangspunkten har varit volymvagd genomsnittskurs under april manad, justerat for
uppskattade synergier och mervarden om 40 Mkr som har férdelats lika pa de tva bolagen:
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Arbona A Mertiva B

Snittkurs April 1,75 47,18 kr/aktie

Synergier och mervarden 0,27 1,07 20 Mkr vardera delat pa antal aktier
Justerat 2,02 48,25

Relation 23,9

Styrelsen i Arbona anser att fusionsvederlaget ar skaligt for bolaget och dess aktiedgare ur
en finansiell synvinkel. Styrelsen i Mertiva anser att fusionsvederlaget ar skaligt for bolagets
aktiedgare ur en finansiell synvinkel.

Fusionsvederlag
Vederlag till aktiedgarna i Mertiva ska uteslutande utga i form av aktier i Arbona. Inget
kontant fusionsvederlag utgar.

For varje aktie av serie A eller serie B i Mertiva erhalls tjugofyra (24) aktier av serie B med
kvotvarde 1,00 krona i Arbona.

Vid tidpunkten for fusionsplanens undertecknande finns endast ett aktieslag i Arbona och
antalet aktier uppgar till 74 328 024. Fusionsvederlaget forutsatter saledes att
bolagsstamman i Arbona beslutar infora aktier av serie B med 1/10-dels rost.

Vid tidpunkten for fusionsplanens undertecknande finns det totalt 18 672 226 aktier i
Mertiva, uppdelat pa tva aktieslag: aktier av serie A med 1 rost och aktier av serie B med
1/10-dels rost. Antalet aktier av serie A uppgar till 13 701 726 och antalet aktier av serie B
uppgar till 4 970 500.

Om fusionen genomfors innebar det att:

e Det kommer att emitteras 448 133 424 nya aktier av serie B i Arbona

e Totalt antal aktier i Arbona kommer att uppga till 522 461 448 aktier

e Totalt aktiekapital i Arbona kommer att uppga till 522 461 448 kronor

e 14 procent av aktiekapitalet och 62 procent av résterna kommer att tillhéra Arbonas
ursprungliga dgare

e 86 procent av aktiekapitalet och 38 procent av résterna i Arbona kommer att tillfalla
de tidigare dgarna i Mertiva

Emissionen av aktier i Arbona for betalning av fusionsvederlaget ska godkdnnas av
aktiedgarna i Arbona vid den bolagstamma som kommer att ta stallning till fusionsplanen.

De aktier som lamnas som fusionsvederlag medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att fusionen registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
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Rattigheter for innehavare av teckningsoptioner, konvertibler och andra vardepapper
Mertiva har inte gett ut nagra teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper med
sarskilda rattigheter som avses i 23 kap. 7 § 6 p. aktiebolagslagen.

Utlamnande av fusionsvederlag

De aktiedgare som dar upptagna i Mertivas aktiebok per dagen fér Bolagsverkets registrering
av fusionen kommer vara berattigade till att erhalla fusionsvederlag. Styrelsen har dock ratt
att — for de fall det kravs till foljd av den praktiska hanteringen — senareldagga denna dag. En
sadan senareldggning kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat.

Efter att Bolagsverket registrerat fusionen kommer Euroclear Sweden AB pa varje
berattigads VP-konto registrera det antal aktier i Arbona som tillkommer denne. Samtidigt
kommer dennes aktieinnehav i Mertiva avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget
kommer sdledes att férdelas automatiskt och Mertivas aktiedgare kommer inte behdva vidta
nagra atgarder avseende detta.

Sista dag for handel med Mertivas aktier forvdntas vara den handelsdag som infaller tva
handelsdagar fore dagen for Bolagsverkets registrering av fusionen. Den forsta dagen for
handel pa Nordic SME av de nya aktier som kommer att emitteras av Arbona for att utgora
fusionsvederlaget berdknas infalla tva handelsdagar efter att Bolagsverket registrerat
fusionen.

Villkor
Genomfdrandet av fusionen ar villkorad av att:

1. bolagsstamman i Arbona (i) beslutar inféra aktier av serie B med 1/10-dels rost, (ii)
godkadnner fusionsplanen och (iii) beslutar om emission av de aktier som utgor
fusionsvederlaget;

2. bolagsstamman i Mertiva godkdanner fusionsplanen;

3. Nordic Growth Market NGM beslutar att uppta de aktier som utgor fusionsvederlaget
till handel pa Nordic SME;

4. fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vasentligen férsvaras pa grund av
lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande; och

5. attinte nagon omstandighet eller handelse har intraffat som haft eller som rimligen
kan forvdntas ha en vasentlig negativ effekt pa Arbonas eller Mertivas finansiella
stallning eller verksamhet och som innebar att den andra parten inte rimligen kan
forvantas genomfoéra fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och fusionen inte genomforts
senast den 31 mars 2021 kommer denna fusionsplan upphdra att galla, dock att fusionen ska
avbrytas och fusionsplanen upphora att galla endast, i den man det ar tillatet enligt tillamplig
lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse fér fusionen eller for Arbona.

Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla
ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har vidare, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett gemensamt beslut bestimma att skjuta upp
det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 31 mars 2021 till ett senare
datum.
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Planerad tidpunkt for 6verlatande bolags upplosning

Mertiva kommer att uppldsas och dess tillgangar och skulder 6verga till Arbona sa snart
tillstand att verkstalla fusionen har erhallits och anmalan om genomférd fusion har
registrerats. Detta forvantas intraffa inom ca fem manader fran dagen for undertecknande
av fusionsplanen.

Foraviserat stod fran aktiedgare

Arbona och Mertiva har erhallit besked om att aktiedgare representerande 57 procent av
aktierna i Arbona samt aktiedgare representerande 55 procent av aktiekapitalet och 41
procent av rosterna i Mertiva staller sig bakom férslaget till fusion och avser rosta for
nddvandiga beslut.

Due diligence

Det har i samband med forberedelserna for fusionen inte genomforts nagon due diligence
(foretagsbesiktning) och bolagen har inte utbytt nagon insiderinformation, dvs. icke-
offentliggjord information av specifik natur som sannolikt skulle ha en vasentlig paverkan pa
nagot av bolagens aktier.

Revisorsgranskning av fusionsplanen

For granskning av fusionsplanen har Arbona utsett Baker Tilly Umea AB som representeras
av auktoriserade revisorn Asa Dahlgren. Mertiva har utsett Revideco AB som representeras
av auktoriserade revisorn Erik Emilsson for granskning av fusionsplanen. Revisorerna har
lamnat yttranden dver granskningen som fogats till fusionsplanen.

Arvode till styrelsen, verkstadllande direktoren och revisorer med anledning av fusionen
Inga arvoden ska utga till styrelseledamdoterna eller verkstallande direktéren med anledning
av fusionen. Till bolagens revisorer ska arvoden utbetalas enligt godkand rakning, bland
annat for deras yttranden 6ver fusionsplanen.

Ovrigt

Hakan Blomdahl ar styrelseledamot i bade Arbona och Mertiva och har darfor inte deltagit i
handlaggningen av fragor rorande fusionen eller upprattandet av fusionsplanen i nagon av
bolagens styrelser.

Styrelserna for Arbona respektive Mertiva ska ha ratt att gemensamt vidta de smarre
forandringar av denna fusionsplan som kan visa sig nédvandiga i samband med registrering
av fusionsplanen eller fusionen eller i samband med utldmnande av fusionsvederlaget.

Tvist

Eventuell tvist mellan 6vertagande och 6verlatande bolag med anledning av denna
fusionsplan ska avgoras enligt gdllande lag om skiljenamnd.
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Denna fusionsplan har antagits vid styrelseméte:

Arbona AB (publ) 9 juni 2020
Mertiva AB (publ) 9 juni 2020
yj n
(p{gbl) Mertiva AB (publ)
%

Fonr ¢ l 4:/@ z [r.qu

A
Freduk C v e\ag Aos QRS T4 STE




