Protokoll fort vid extra bolagsstamma i
Mertiva AB (publ), org.nr 556530-1420,
onsdagen den 5 augusti 2020 kl. 11.00 pa
Time Hotel, Vanadisvagen 12 i Stockholm

§1

Styrelsens ordférande Hakan Blomdahl &ppnade stdmman. Martin Zetterstrém valdes till
ordfdrande vid stdmman. Det bestamdes att Martin Zetterstrém skulle féra protokollet.

§2

Bilagda férteckning 6ver narvarande aktiedgare, ombud och bitraden, bilaga 1, faststalldes att
galla sasom slutlig rostiangd vid bolagsstamman.

§3

Godkandes styrelsens i kallelsen intagna forslag till dagordning, bilaga 2, att galla som
dagordning for bolagsstamman.

§4

Till justeringsman att jamte protokollféraren och stammans ordférande justera dagens protokoll
utsags Hakan Blomdahl, som representerade flest aktier pa stimman

§5

Ordféranden upplyste om att kallelse till bolagsstdmman enligt bolagsordningen annonserats i
Post- och Inrikes Tidningar den 6 juli 2020, samt att information om att kallelse skett lamnats i
Svenska Dagbladet samma dag. Darutéver offentliggjorde bolaget kallelsen genom
pressmeddelande och pa bolagets webbplats den 6 juli 2020.

Det antecknades att stamman ansag sig behorigen sammankallad.

§6

Stamman beslutade i enlighet med styrelsens forslag att godkénna fusionen med Arbona AB
(publ) enligt fusionsplanen i bilaga 3. Under forutsattning att fusionen registreras av
Bolagsverket, sa beslutade Arbonas stamma tidigare under dagen om en riktad nyemission om
448 133 424 aktier av serie B till forman fér samtliga aktier i Mertiva AB (publ). For varje aktie
av serie A eller serie B i Mertiva AB (publ) erhalls 24 aktier av serie B i Arbona AB (publ), med
ett kvotvarde om 1,00 kr styck.

§7

Beslots vidare att bemyndiga verkstallande direktoren, styrelsen eller den styrelsen utser att
vidta de redaktionella justeringar i formuleringen av stdmmans beslut som kan visa sig
erforderliga i samband med registrering av besluten hos Bolagsverket.
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Ordféranden forklarade stdmman avslutad och det konstaterades att samtliga beslut var
enhalliga.

Protokollférare och stammans ordférande Justeras
M el 4
- ‘\] 4 (‘/\ é ‘o‘h 7)
Martin Zetterstrom Hakan Blomdahl
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Mertiva

Kallelse till extra bolagsstimma i Mertiva AB (publ)

Aktiedagarna i Mertiva AB (publ) kallas harmed till extra bolagsstimma onsdagen den 5 augusti 2020 kI. 11.00 i
Talk Room pa Time Hotel, Vanadisvégen 12 i Stockholm.

Deltagande

Aktiesigare som vill delta i stimman ska dels vara infbrda i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken den
30 juli 2020, dels anmiila sitt deltagande till Mertiva senast den 30 juli 2020 per e-post till info@mertiva.se. Vid
anmdlan anges namn, adress, telefonnummer, person- eller organisationsnummer, registrerat aktieinnehav samt
namn pd eventuella bitrdden. Aktiesgare som ltit forvaltarregistrera sina aktier méste, for att 4ga rétt att delta i
bolagsstimman, tillfilligt inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Sddan omregistrering maste vara verkstilld senast den 30 juli 2020. Detta innebdr att aktiedgare i god tid fore
denna dag méste meddela sin begéran hirom till forvaltaren.

Forslag till dagordning

Oppnande av stimman samt val av ordforande.
Uppréattande och godkénnande av rostlangd.
Godkénnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Pr6vning av om stimman blivit behrigen sammankallad.
Beslut om fusion med Arbona AB (publ).

Stammans avslutande.

NG s W e

Forslag till beslut

Beslut om fusion med Arbona AB (publ) (punkt 6)

Storre aktie4gare foreslar att Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ) fusioneras. For varje aktie i Mertiva AB
(publ) foreslas erhallas 24 nyemitterade aktier av serie B i Arbona AB (publ). Fullstédndig fusionsplan kommer
att tillhandahéllas pé bolagets hemsida i god tid fore den extra bolagsstimman.

Covid-19

Bolaget tar den nuvarande situationen avseende Covid-19 pé storsta allvar. Mot bakgrund av rédande
omstindigheter uppmanas dirfor samtliga aktiedgare att dvervéiga om personlig fysisk nédrvaro pd stimman &r
lamplig alternativt att dverviiga mojligheten att utfirda fullmakt i stéllet for att ndrvara personligen vid stimman.

Aktiedigares riitt att begira upplysningar

Aktiedgarna erinras om ritten att vid den extra bolagsstimman begira upplysningar fran styrelsen och
verkstillande direktdren i enlighet med 7 kap. 32 § aktiebolagslagen. Aktiedgare som vill skicka in begéran i
forvig kan gora det per post till Mertiva AB, Edsviksvigen 89, 182 35 Danderyd eller per e-post till

info@mertiva.se.
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Fusionsplan for fusion av Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ)

Overtagande bolag

Foretagsnamn: Arbona AB (publ)

Bolagskategori: Publikt

Org. Nr: 556541-8869

Adress: Biblioteksgatan 29, 2 tr, 114 35 Stockholm
Sate: Stockholms Kommun

Overlatande bolag

Foretagsnamn: Mertiva AB (publ)
Bolagskategori: Publikt

Org Nr: 556530-1420

Adress: Edsviksvagen 89, 182 35 Danderyd
Sate: Stockholms Kommun

Bakgrund och motiv

Styrelserna i Arbona AB (publ) (harefter “Arbona”) samt i Mertiva AB (publ) (harefter
"Mertiva”) har for avsikt att Arbona genom absorption enligt 23 kap. 1§ 2 st. 1 p.
aktiebolagslagen dvertar samtliga tillgdngar och skulder i Mertiva. Bada bolagen ar publika
bolag med ett spritt 4gande, men flera storre aktiedgare ar gemensamma for bolagen.

Styrelserna i bada bolagen anser att det nuvarande forhallandet med tva bolag med likartad
verksamhet, men med tva forvaltningar ar orationellt och ineffektivt. Genom en fusion
erhalls en andamalsenligare organisation med endast ett bolag och en forvaltningsenhet.
Aven kostnader hanférliga till bolagens respektive marknadsnoteringar kommer att
reduceras. Styrelserna i bada bolagen har darfor uppfattningen att en fusion mellan bolagen
ar angeldagen och skulle medfora en effektivisering av forvaltningen av bolagens verksamhet.

Faststillande av fusionsvederlaget och omstindigheter angaende fusionens lamplighet
Vid bestimmandet av fusionsvederlaget har styrelserna sarskilt beaktat att bada bolagen ar
publika bolag vars aktier ar noterade pa Nordic SME och avsikten har varit att det
sammantagna vardet ska fordelas rattvist mellan aktiedgarna i bada bolagen.

Fusionsvederlaget har faststallts i dialog med storre aktiedgare i bada bolagen. Vid
bestimmandet av fusionsvederlaget har stor vikt fasts vid historisk aktiekurs for respektive
bolag, samt beaktande av synergier och mervarden som resultat av fusionen. Bolagens
tillgdngar och skulder har varderats till sina verkliga varden. Det har inte funnits nagra
sarskilda svarigheter att uppskatta vardet av egendomen.

Baserat pa dessa faktorer berdknas utbytesférhallandet mellan bolagen pa féljande sitt.
Utgangspunkten har varit volymvagd genomsnittskurs under april manad, justerat for
uppskattade synergier och mervarden om 40 Mkr som har fordelats lika pa de tva bolagen:
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Arbona A Mertiva B

Snittkurs April 1,75 47,18 kr/aktie

Synergier och mervarden 0,27 1,07 20 Mkr vardera delat pa antal aktier
Justerat 2,02 48,25

Relation 23,9

Styrelsen i Arbona anser att fusionsvederlaget &r skaligt for bolaget och dess aktiedgare ur
en finansiell synvinkel. Styrelsen i Mertiva anser att fusionsvederlaget &r skaligt for bolagets
aktiedgare ur en finansiell synvinkel.

Fusionsvederlag
Vederlag till aktiedgarna i Mertiva ska uteslutande utga i form av aktier i Arbona. Inget
kontant fusionsvederlag utgar.

For varje aktie av serie A eller serie B i Mertiva erhalls tjugofyra (24) aktier av serie B med
kvotvarde 1,00 krona i Arbona.

Vid tidpunkten fér fusionsplanens undertecknande finns endast ett aktieslag i Arbona och
antalet aktier uppgar till 74 328 024. Fusionsvederlaget forutsatter saledes att
bolagsstamman i Arbona beslutar infora aktier av serie B med 1/10-dels rost.

Vid tidpunkten for fusionsplanens undertecknande finns det totalt 18 672 226 aktier i
Mertiva, uppdelat pa tva aktieslag: aktier av serie A med 1 rost och aktier av serie B med
1/10-dels rost. Antalet aktier av serie A uppgar till 13 701 726 och antalet aktier av serie B
uppgar till 4 970 500.

Om fusionen genomfors innebar det att:

e Det kommer att emitteras 448 133 424 nya aktier av serie B i Arbona

e Totalt antal aktier i Arbona kommer att uppga till 522 461 448 aktier

e Totalt aktiekapital i Arbona kommer att uppga till 522 461 448 kronor

e 14 procent av aktiekapitalet och 62 procent av rosterna kommer att tillh6ra Arbonas
ursprungliga dgare

e 86 procent av aktiekapitalet och 38 procent av résterna i Arbona kommer att tillfalla
de tidigare dgarna i Mertiva

Emissionen av aktier i Arbona for betalning av fusionsvederlaget ska godkannas av
aktiedgarna i Arbona vid den bolagstamma som kommer att ta stéllning till fusionsplanen.

De aktier som ldmnas som fusionsvederlag medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att fusionen registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
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Rattigheter for innehavare av teckningsoptioner, konvertibler och andra vardepapper
Mertiva har inte gett ut nagra teckningsoptioner, konvertibler eller andra viardepapper med
sarskilda rattigheter som avses i 23 kap. 7 § 6 p. aktiebolagslagen.

Utldmnande av fusionsvederlag

De aktiesdgare som ar upptagna i Mertivas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering
av fusionen kommer vara berittigade till att erhalla fusionsvederlag. Styrelsen har dock ratt
att — for de fall det krévs till foljd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En
sadan senarelaggning kommer att kommuniceras snarast efter att sadant beslut ar fattat.

Efter att Bolagsverket registrerat fusionen kommer Euroclear Sweden AB pa varje
berattigads VP-konto registrera det antal aktier i Arbona som tillkommer denne. Samtidigt
kommer dennes aktieinnehav i Mertiva avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget
kommer siledes att fordelas automatiskt och Mertivas aktiesgare kommer inte behova vidta
nagra atgarder avseende detta.

Sista dag for handel med Mertivas aktier férvéantas vara den handelsdag som infaller tva
handelsdagar fore dagen for Bolagsverkets registrering av fusionen. Den forsta dagen for
handel pa Nordic SME av de nya aktier som kommer att emitteras av Arbona for att utgéra
fusionsvederlaget beridknas infalla tvd handelsdagar efter att Bolagsverket registrerat
fusionen.

Villkor
Genomfdrandet av fusionen ar villkorad av att:

1. bolagsstamman i Arbona (i) beslutar inféra aktier av serie B med 1/10-dels rost, (ii)
godkanner fusionsplanen och (iii) beslutar om emission av de aktier som utgor
fusionsvederlaget;

2. bolagsstimman i Mertiva godkédnner fusionsplanen;

3. Nordic Growth Market NGM beslutar att uppta de aktier som utgor fusionsvederlaget
till handel pa Nordic SME;

4. fusionen inte helt eller delvis oméjliggérs eller vasentligen forsvaras pa grund av
lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande; och

5. att inte ndgon omstandighet eller hdndelse har intrdffat som haft eller som rimligen
kan férvantas ha en vasentlig negativ effekt pa Arbonas eller Mertivas finansiella
stillning eller verksamhet och som innebadr att den andra parten inte rimligen kan
forvantas genomfora fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfylits och fusionen inte genomforts
senast den 31 mars 2021 kommer denna fusionsplan upphora att galla, dock att fusionen ska
avbrytas och fusionsplanen upphora att gélla endast, i den man det r tillatet enligt tillamplig
lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vdsentlig betydelse for fusionen eller for Arbona.

Styrelserna forbehaller sig ritten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla
ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har vidare, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, rétt att genom ett gemensamt beslut bestamma att skjuta upp
det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den 31 mars 2021 till ett senare
datum.
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Planerad tidpunkt fér 6verldtande bolags upplésning

Mertiva kommer att upplosas och dess tillgadngar och skulder éverga till Arbona sa snart
tillstand att verkstalla fusionen har erhallits och anmélan om genomférd fusion har
registrerats. Detta forvantas intriffa inom ca fem ménader fran dagen fér undertecknande

av fusionsplanen.

Foraviserat stod fran aktiedgare

Arbona och Mertiva har erhallit besked om att aktiedgare representerande 57 procent av
aktierna i Arbona samt aktiedgare representerande 55 procent av aktiekapitalet och 41
procent.av résterna i Mertiva stiller sig bakom forslaget till fusion och avser résta for
nodvandiga beslut.

Due diligence

Det har i samband med férberedelserna for fusionen inte genomférts nagon due diligence
(foretagsbesiktning) och bolagen har inte utbytt ndgon insiderinformation, dvs. icke-
offentliggjord information av specifik natur som sannolikt skulle ha en vasentlig paverkan pa
nagot av bolagens aktier.

Revisorsgranskning av fusionsplanen

For granskning av fusionsplanen har Arbona utsett Baker Tilly Umea AB som representeras
av auktoriserade revisorn Asa Dahlgren. Mertiva har utsett Revideco AB som representeras
av auktoriserade revisorn Erik Emilsson fér granskning av fusionsplanen. Revisorerna har
lamnat yttranden 6ver granskningen som fogats till fusionsplanen.

Arvode till styrelsen, verkstillande direktoren och revisorer med anledning av fusionen
Inga arvoden ska utga till styrelseledamdterna eller verkstallande direktéren med anledning
av fusionen. Till bolagens revisorer ska arvoden utbetalas enligt godkand rakning, bland
annat for deras yttranden over fusionsplanen.

Ovrigt

Hakan Blomdahl r styrelseledamot i bade Arbona och Mertiva och har darfér inte deltagit i
handlaggningen av fragor rérande fusionen eller upprattandet av fusionsplanen i nagon av
bolagens styrelser.

Styrelserna for Arbona respektive Mertiva ska ha ratt att gemensamt vidta de smarre
forandringar av denna fusionsplan som kan visa sig nédvandiga i samband med registrering
av fusionsplanen eller fusionen eller i samband med utlamnande av fusionsvederlaget.

Tvist

Eventuell tvist mellan 6vertagande och overlatande bolag med anledning av denna
fusionsplan ska avgoras enligt géllande lag om skiljenamnd.

* % %
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Denna fusionsplan har antagits vid styrelseméte:
Arbona AB (publ) 9 juni 2020
Mertiva AB (publ) 9 juni 2020

Mertiva AB (publ)
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i

" (publ)s tillgdngar och skulder ska évertas av Arbona AB (publ).

1

Revisorsyttrande om absorption

Revisorsyttrande dver fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelserna i Arbona AB (publ), org.nr 556541-8869, och Mertiva AB (publ), org.nr 556530-1420
Vi har granskat fusionsplanen daterad 2020-06-09.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ) som har ansvaret for att ta fram
fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelserna
bedémer nédvindig fr att kunna ta fram fusionsplanen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift r att gbra vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kraver att vi
planerar och utfor granskningen for att uppna begrénsad sakerhet att fusionsplanen inte innehaller
visentliga felaktigheter. Revisionsforetagen tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutdvningen och
tillampliga krav i lagar och andra férfattningar. Vi dr oberoende i forhallande till Arbona AB (publ) och
Mertiva AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika dtgérder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid vérderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och
fara for att borgendrerna inte ska f4 sina fordringar betalda. Revisorn viljer vilka atgdrder som ska
utféras, bland annat genom att beddoma riskerna for vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att
utforma granskningsatgirder som &r dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, meninte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har
begrinsats till dversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos
bolagens personal. Vért bestyrkande grundar sig ddrmed pé en begrdnsad sdkerhet jamfort med en
revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss anledning att

anse att

— anvinda varderingsmetoder dr oldmpliga,

—  fusionsvederlaget och grunderna for dess férdelning inte har bestdmts pa ett sakligt och korrekt
sitt eller att fusionsplanen i dvrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

—  fusionen medfér fara for att borgenirerna i Arbona AB (publ) (det dvertagande bolaget) inte ska
fa betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar
Som framgér av fusionsplanen ar Arbona AB (publ) det vertagande bolaget, medan Mertiva AB



Vederlaget till aktieagarna i Mertiva AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i Arbona AB (publ).

Som framgar av fusionsplanen har utbytesforhallandet faststallts till 24:1, s3 att for varje aktie av
serie A eller serie B i Mertiva AB (publ) med ett kvotvarde om 0,05 krona erhalls 24 aktier av serie B i
Arbona AB (publ) med ett kvotvarde om 1 krona. Vid detta utbytesférhdllande blir aktiekapitalet i
Arbona AB (publ) efter fusionen foljande:

Aktiekapital i Arbona AB (publ) fére fusionen 74 328 024 kronor
Vederlag till aktiedgarna i Mertiva AB (publ) med 448 133 424 kronor
aktier i Arbona AB (publ) i férhallande 24:1

Aktiekapital efter fusionen 522 461 448 kronor

Vérderingen av bolagens tillgangar och skulder har skett med utgangspunkt i bolagens
genomsnittskurs under april manad 2020, justerat for uppskattade synergier och mervarden om 40
Mkr som har fordelats lika mellan de tva bolagen.

Vid varderingen har styrelserna sarskilt beaktat féljande omstandigheter, vilket framgar av
fusionsplanen:

e Bada bolagen &r publika bolag och dess aktier dr noterade pa Nordic SME.
o Bolagens tillgdngar och skulder har virderats till sina verkliga virden

e Stor vikt har fasts vid historisk aktiekurs for respektive bolag samt beaktande av synergier och
mervarden som forvantas bli resultat av fusionen.

s Fusionsvederlaget har faststélits i dialog med storre aktiedgare i bada bolagen

Baserat pa dessa faktorer berdknas utbytesférhailandet mellan bolagen pa féljande satt:

Arbona AB (publ) Mertiva AB (publ)

Snittkurs april 2020 1,75 47,18
Vérderat mervdrde och synergier (20 Mkr vardera 0,27 1,07
fordelat pa antal aktier)

Virde 2,02 48,25
Relation 24

Stockholm den 17 juni 2020

Revisor utsedd av Arbona AB (publ)s Revisor utsedd av Mertiva AB (publ)s
bolagsstdmma: bolagsstdmma:
k Revideco AB
Erik Emilsson )

Auktoriserad revisor




