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Fairness opinion avseende Diamyd Medicals avyttring av det amerikanska
dotterbolaget Diamyd, Inc.

Grant Thornton Corporate Finance ("Grant Thornton”) har av styrelsen 1 Diamyd Medical AB
(publ) ("Diamyd”) erhallit i uppdrag att i egenskap av oberoende expest avge ett utlitande (sa kallad
?Fairness Opinion”) avseende den finansiclla skiligheten for aktieidgarna tillfélid av avyttringen av det
amerikanska dotterbolaget Diamyd, Inc. ("Diamyd Inc.”).

Bakgrunden till utlitandet dr att Diamyd har avtalat med Periphagen Holdings, Inc. ("Periphagen”),
om forsiljning av alla aktier i Diamyd, Inc. ("Transaktionen”) till en kopeskilling om USD 1 dollar
och en dgarandel p4 tio procent i Periphagen, samt en fordran om USD 1 miljon. Dirutéver kan
Diamyd komma att erhélla upp till USD 9 miljoner, 1 milstolpsbetalningar, samt 10 procent av
upfront- och andra betalningar som Periphagen kan komma att fi frin framtida partners, liksom
royalty pa férsiliningsintikter av NTDDS-baserade likemedel. Transaktionen kommer att
genomfbras under forutsittning att den godkinns vid den extra bolagsstimman i Diamyd som iger
rum den 30 oktober 2012,

Styrelsen avser att dverlata det formella beslutet angiende Transaktionen till bolagsstimman. Infor
bolagsstimman har en Fairness Opinion efterfrigats av styrelsen som syftar till att utreda huruvida
Transaktionen #r skiligt for aktiedgarna i Diamyd ur ett finansiellt perspektiv.

Grant Thornton har i denna utredning beaktat och analyserat foljande:

e Historisk offentlig information om Diamyd och Diamyd Inc.

e Viss intern finansiell och strategisk information relaterad till verksamheten i Diamyd Inc.
vilket inkluderar estimat och finansiella prognoser upprittade av Diamyds ledning och som
framrtagits med anledning av Transaktionen och vér analys

e Interviuer med, och tillkommande information frin, Diamyds ledning avseende framst
verksamheten och de finansiella utsikterna fér Diamyd Inc.

e Andra finansiella analyser och undersékningar som vi bedomt relevanta for detta utlitande

Erhillna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstindiga och nigon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomf6rts. Grant Thornton tar inte nigot ansvar for eventuella felaktigheter eller
brister i den erhallna informationen. Om det till oss tillhandahillna informationsmaterialet visar sig
vara felaktigt eller ofullstindigt kan detta innebira att vér slutsats ir felaktig.

Vir bedémning 4r baserad pd de marknadsvillkor och andra férutsittningar, samt 6vrig information
som gjorts tillginglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar for hindelser efter denna tidpunkt.

Viart uppdrag och detta utlitande 4r endast till £or styrelsen 1 Diamyd. Utlitandet utgdr ej nigon
rekommendation till aktiedgarna i Diamyd.

Baserat pi ovanstiiende analyser, antaganden och forbehall anser vi, per dags dato, att Transaktionen
ir skilig ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna 1 Diamyd.
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