Protokoll fort vid extra bolagsstamma med
aktiedgarna i Diamyd Medical AB {publ),
org. nr 556530-1420, tisdagen den 30
oktober 2012 kl. 156.00 i Garnisonen,
Karlavagen 100 i Stockholm

§1
Styrelsens ordfrande Anders Essen-Moller Oppnade bolagsstémman och hélsade
aktiedgarna valkomna.

Det beslutades att valja advokat Erik Nerpin att som ordftrande teda dagens bolagsstamma.

§2
Bilagda férteckning dver nérvarande aktiesgare, bilaga 1, faststéalides att galla sdsom slutlig
rostiangd vid bolagsstamman.

Arne Svahn och Asa Wesshagen, ombud for Sveriges Aktiesparares Riksforbund, framférde
anmarkning mot att bolagets delarsrapport skulle publiceras forst dagen efter denna
bolagsstdmma agde rum.

§3

Godkandes styrelsens i kallelsen intagna férslag till dagordning, bilaga 2, att gélla som
dagordning for bolagsstamman.

§4

Till justeringsman att jamte ordféranden justera dagens protokoll utsags Asa Wesshagen,
ombud for Sveriges Aktiesparares Riksférbund.

§5

Ordféranden upplyste om att kallelse till bolagsstamman enligt § 10 i bolagsordningen
annonserats i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbptlats den 9 oktober 2012,
samt att information om att kallelse skett [Amnats i Svenska Dagbladet samma dag.

Det antecknades alt stAmman ansag sig behdrigen sammankallad,

§6
Anforande holls av verkstallande direktéren Peter Zerhouni. Aktiedgarna bereddes tillfalle att
stalla fragor,

Framlades styrelsens férslag till beslut om &verlételse av det amerikanska dotterbolaget
Diamyd Inc., hilaga 3.
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Framlades Grand Thornton Sweden ABs fairness opinion av den 8 oktober 2012 avseende
Diamyd Medical ABs forstag att avyttra Diamyd Inc., bilaga 4.

Antecknades att handlingarna i bilaga 3 och 4 var behdrigen framlagda.

Arne Svahn framférde synpunkten att om mdjlighet finns att géra en studie i Sverige, d&
borde den mdjligheten stodjas.

Beslutades att godkanna styrelsens forslag i enlighet med bilaga 3.

Antecknades att Anders Essen-Moller for egen del samt i egenskap av ombud f6r Lena
Essen-Moller, Maria Teresea Essen-Moller och Martin Essen-Moller, att Bertil Lindkvist
genom ombudet Erik Nerpin, aft Mattias Cramby, Pumek Pumpservice AB och ORAB |
Skellefted genom ombudet UIf Brannstrom och att Ostersjostiftelsen genom ombudet Mattias
Klintemar rostade for att godkanna styrelsens férslag i enlighet med bilaga 3, varmed
stammans ordférande konstaterade att beslut i fragan fattats med erforderlig majoritet.

§7

Ordféranden forklarade stdmman avslutad.
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Pressmeddelande den & oktober 2012

Kallelse till extra bolagsstimma i Diamyd Medical AB

Aktiedgarna | Diamyd Medical AB (publ) kallas hdrmed till extra bolagsstémma tisdagen den 30 oktober 2012
k. 15.00 1 Hagaparken, Garnisonen Konferens, Karlavdgen 100 i Stockholn.

Deltagande

Aktieigare som vill delta i stimman ska dels vara inforda i den av Euroclear Sweden AB fiirda aktieboken
onsdagen den 24 okiober 2012, dels anmila sitt deltagande till Diamyd Medical senast torsdagen den 25 oktober
2012, per post pd adress Diamyd Medical, Karlaviigen 108, 115 26 Stockholm, per e-post
investor.relations@diamyd.com eller via bolagets hemsida www.diamyd.com, Vid anmilan anges namn, adress,
telefonmummer, person- eiler organisationsnummer, registrerat akticinnehav samt namn pd eventuella bitréden.
Aktieigare somn latit fBrvaltarregistrera sina aktier miste genom forvaltarens forsorg tillfilligt inregisirera
aktierna i eget namn (rostriltsregistrering) for att ha ritt att delta { stimman. Sadan registrering méste vara
verkstilld den 24 oktober 2012,

Forslag till dagordning

Oppnande av stimman samt val av ordforande.

Upprittande och godkéinnande av rdstléngd.

Godkéinnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stimman blivit behdrigen sammankallad.

Beslut avseende avytiring av det amerikanska dotterbolaget Diamyd, Tnc.
Stimmans avsiutande.

BN o e

Yal av ordfirande vid bolagsstimman (punkt 1)
Styrelsen firesliir att advokat Erik Nerpin viljs till ordforande vid den extra bolagsstimman,

Godkiinnande av styrelsens beslut om avyttring av def amerikanska dotterbolaget Diamyd, Inc. (punkt 6)
Diamyd Medical AB ingick den 5 oktober 2012, villkorat av bolagsstimmans godkénnande, avtal med
Periphagen Holdings, Inc. om &verlitelse av samtliga aktier { Diamyd Medical ABs heligda dotterbolag Diamyd,
Inc.

Periphagen Holdings, Inc. #r ett Piltsburgh-baserat bolag som #gs av personer i ledningen for Diamyd, Inc.
Overlatelsen innebdr att Periphagen Holdings, Inc., wibver aktiernz i Diamyd, Inc., Overtar de immatericlla
rittigheterna till den patenterade tekniken MNerve Targeting Drug Delivery System (NTDDS), samt
verksamhetens alla kostnader och intfikter frén och med 1 september 2012. Enligt avtalet far Diamyd Medical
vissa riittigheter att anviinda NTDDS-tekniken fiir att behandla diabetes och pankreatit.

Kapeskillingen utgdrs av en #igarandel om tio procent i Periphagen Holdings, Inc. samt en kontant del som
uppgar till en (1) USD, Diamyd Medical fir dven en fordran pd Diamyd, Inc. om | miljon USD med 15 4rs
16ptid. Darutver kan Diamyd Medical erhélla upp il 9 miljoner USD om vissa utvecklingsresultat uppnds i sh
kallade milstolpsbetalningar. Dessutom ska Diamyd Medical erhdlla 10 procent av upfrontbetalningar och andra
betalningar som Periphagen Holdings, Inc. kan komma att f frén framtida partners, liksom royalty pd
forsdliningsintidkter av NTDDS-baserade Hkemedel.

Styrelsen motiverar transaktionen med att dverlitelsen av Piamyd, Inc. med direkt verkan sénker Diamyd
Medicals kostnader och innebiir att Diamyd Medical inte finansierar vidare utveckling av NTDDS-plattformen
med dess for kmppade kostnader och risker, samiidigt som mdjligheten att kunna ta del av framtida méjliga
framgingar for NTDDS-platifornien kvarstdr. Avytiringen innebdr i $vrigt ingen viisentlig pdverkan pa bolagets
finansiella stdllning.
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Farslag till beslut
Styrelsen firesidr att bolagsstimman beslutar att godkfinna avtalet om @verlatelse av samtliga aktier i
dotterbolaget Diamyd, Inc., till Periphagen Holdings, Inc,

Periphagen Holdings, Inc. figs av Darren Wolfe, David Krisky och James Wechuck, vilka samtliga dr anstéllda i
Diamyd, Inc. Overlatelsen omfattas darfér av den si kallade Lex Leo i 16 kap. aktiebolagslagen. For giltigt
beslut om godkéinnande av Gverlatelsen av Diamyd, Inc, erfordras att beslutet bitriids av aktiedgare med minst
nio tiondelar av séiviil de avgivha rdsterna som de aktier som dr foretridda vid bolagsstimman.

Fairness opinion
Grant Thornton har upprilitat en s& kallad fairness-opinion avseende transaktionen, Grant Thorntons slutsats #r
att den foreslagna transaktionen #r skiilig ur ett finansiellt perspektiv for aktiefigarna i Diamyd Medical AB.

Ovrig information
Antalet aktier i bolaget uppgar vid kallelsen till 29 579 133 varav | 437 876 av serie A (1 rdst) och 28 [41 257
av serie B (1/10 r8st), Antalet réster uppgér till 4 252 001,7.

Styrelsens fullstdndiga forslag till beslut om Gverlitelse samt fairness opinion kommer att finnas tillgéingliga hos
bolaget och pi bolagets hemsida, www.diamyd.com, fiéin och med 16 oktober och siinds tilt de aktiedigare som
begir det hos bolaget.

Stockholm i oktober 2012
Diamyd Medical AB (publ)

Styrelsen

Fir ytterligare information, viinligen kontakta:
Peter Zerhouni, vd och koncernchef Diamyd Medical AB
Tel: 08-661 00 26. E-post: press@diamyd.com

Om Diamyd Medical

Diamyd Medical grundades 1996 och #r verksamt inom ldkemedelsutveckling. Huvudkontoret ligger i
Stockholm, Sverige, Bolagets utvecklingsprojekt inom diabetes utgérs av proteinet GAD65 f6r behandling och
prevention av autoimmun diabetes. En svensk forskarinitierad fas Tl-studie pagér for att utviirdera om GAD65
kan forebygga typ 1-diabetes hos barn som har hég risk att utveckla sjukdomen, Bolagets utvecklingsprojekt {or
behandling av ldngvarig smirta och neuropati anviinder den patenterade NTDDS-plattform (Nerve Targeting
Drug Delivery System) for att leverera likemedel direkt till nervsystemel. NTDDS-plattformen #r under
avyttring.

Diamyd Medical har dven innehav i vaccinbolaget Protein Sciences Corporation {USA) och diagnostikbolaget
Mercodia AB (Sverige).

Diamyd-aktien #r noterad pd Nasdaq OMX Small Cap-lista i Stockholm (ticker: DIAM B) samt p&d OTCQX-
listan i USA (ticker: DMYDY) som administreras av Pink OTC Markets och Bank of New York Mellon (PAL).
Mer information finns pa bolagets hemsida; www.diamyd.con:.

Denna information offentliggdrs enligt lagen om virdepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella
instrument eller krav stdilda i noteringsavtal.

Diamyd Medical AB (publ}
Karlaviigen 108, SE-115 26 Stockholm, Sverige, Tel: 08-661 00 26, Fax: 08-661 63 68
E-post: info@diamyd.com. Org. nr: 556530-1420.
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Styrelsens fullstindiga forslag tifl beslut om dverlatelse av Diamyd, Inc. vid
extra bolagsstimma i Diamyd Medical AB, 30 oktober 2012.

1. Sammanfattning

Diamyd Medical AB har tecknat ett avtal om avyttring av det amerikanska dotterbolaget Diamyd, Inc.,
som bedriver likemedelsutveckling, frimst avseende genterapi med den s3 kallade NTDDS-
plattformen med tillimpningar inom bland annat smérta och neuropati.

Styrelsen féresldr att bolagsstamman beslutar att godkénna avtalet om dverldtelse av samtliga aktier
i dotterbolaget Diamyd, Inc., till Periphagen Holdings, Inc.

Overl3telsen innebir att Periphagen Holdings, Inc., utéver aktierna i Diamyd, Inc., &vertar de
immateriella rittigheterna till den patenterade tekniken Nerve Targeting Drug Delivery System
{NTDDS) samt verksamhetens alla kostnader och intikter frin och med 1 september 2012,

Képeskillingen uppgar till en dollar samt aktier i det kopande bolaget Periphagen Holdings, Inc., vilket
ger Diamyd Medical en dgarandel p& 10 procent. Darutéver kan Diamyd Medical komma att erhdlla
upp till 10 miljoner USD i frimst milstolpsbetalningar, samt 10 procent av upfrontbetalningar och
andra betalningar som Periphagen Holdings, Inc kan komma att fa frin framtida partners, liksom
royalty pa forsaljningsintdkter av NTDDS-baserade likemedel.

Givet avsaknaden av effekt i en fas Il-studie med den lingst utvecklade NTDDS-baserade
likemedelskandidaten, NP2 Enkefalin, har Diamyd Medical reviderat utsikterna for NTDDS-
plattformen:

1. Det blir svart att hitta ett likemedelsbolag eller en finansiell investerare att dela kostnader och risk
med innan man etablerat “proof-of-concept” i manniska.

2. Det kommer att ta lingre tid och vara mer kostsamt att etablera “proof-of-concept” i manniska &n
vad som tidigare antagits.

Styrelsen motiverar transaktionen med att dverlatelsen av Diamyd, Inc. med direkt verkan s3nker
Diamyd Medicals kostnader och fnnebdr att Diamyd Medical inte finansierar vidare utveckling av
NTDDS-plattformen med dess férknippade kostnader och risker, samtidigt som méjligheten att kunna
ta del av framtida mojliga framgangar for NTDDS-plattformen kvarstdr. Avyttringen innebar i dvrigt
ingen visentlig paverkan p3 bolagets finansiella stélining.

Periphagen Holdings, Inc. dgs av anstillda i Diamyd, Inc. Overldtelsen omfattas dirfér av den s
kallade Lex Leo i 16 kap. aktiebolagslagen. For giltigt beslut om godkdnnande av Gverldtelsen av
Diamyd, Inc. erfordras att beslutet bitrids av aktiedgare med minst nio tiondelar av sdvil de avgivna
rdsterna som de aktier som ar féretrddda vid bolagsstdmman.
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2, Bakgrund
2,1 Diamyd, Inc.

| december 2005 godkinde Diamyd Medicals bolagsstimma forviirvet av det Pittsburgh-baserade
bioteknikbolaget Nurel Therapeutics, Inc. som senare &dndrade namn till Diamyd, Inc. Nurels
aktiedgare erhsll totalt cirka 220 000 nyemitterade B-aktier | Diamyd Medical som betalning fér
samtliga utestdende aktier i Nurel. Ytterligare cirka 110 000 B-aktier nyemitterades for att losa de
konvertibla 18n som tidigare finansierat Nurel. Totalt innebar detta en utspddning om cirka 4 procent
for Dlamyd Medicals aktiedgare.

Forvirvet inkluderade en genterapiplattform fér vilken en omfattande patentportfdlj inlicensierats
frdn University of Pittsburgh, den s3 kallade Nerve Targeting Drug Delivery System eller NTDDS-
plattformen.

Diamyd, Inc. har sedan fdrvirvet drivit utvecklingen av NTDDS-plattformen och underskotten i
verksamheten har finansierats av Diamyd Medical.

2.2, NTDDS-plattformen

NTDDS (Nerve Targeting Drug Delivery System} ir en innovativ teknik for att leverera likemedel
direkt till nervsystemet. Tekniken har en bred potential att kunna anvindas for att behandla flera
olika sjukdomar och symtom i det perifera och centrala nervsystemet som till exempel ldngvarig
smirta, neuropati, cancer och neurodegenerativa sjukdomar. Forskning och utveckling kring NTDDS-
plattformen utférs i huvudsak av dotterbolaget Diamyd, Inc. | Pittsburgh, USA.

Antagen verkningsmekanism

NTDDS-tekniken syftar till att leverera gener, som i sin tur kodar fér kroppsegna terapeutiska
substanser, direkt till nervceller och dirmed ge en lokal effekt i den del av kroppen dér behandlingen
dr tankt att verka. NTDDS-baserade likemedel bestér av en sa kallad vektor, som bér en gen for en
terapeutisk substans. Likemedlet injiceras i huden, dir vektorn med genen ska tas upp av nervéndar
faér att sedan transporteras via kroppens perifera nervbanor till nerveeliskroppar beldgna precis vid
ryggmirgen. Hidr utnyttjas nervcellernas egna processer for att kontinuerligt tillverka den
terapeutiska substansen med gerien som mall. { och med att NTDDS &r genbaserat ska en enda dos
kunna ge langvarig verkan som kan bestd i flera veckor upp till mé&nader. Exponeringen av idkemedlet
for resten av kroppen &r begrinsad, vilket kan innebéra en signifikant minskad risk for biverkningar.

Vid behandling av smirta injiceras i huden vid smirtomrddet ett NTDDS-baserat ldkemedel som
innehdller en gen for en naturligt smartstillande substans, till exempel den kroppsegna substansen
enkefalin. Likemedlet med genen transporteras sedan genom nervbanor fram till nervcellskroppar
vid ryggmirgen dir den smartlindrande substansen &r tinkt att verka. Vil pd plats vid ryggmérgen
utnyttjas nervcellens egna processer fér att tillverka den smértlindrande substansen under en liingre
tid. Den smadrtstillande substansen ska verka genom att blockera smértsignaler sa att de inte kopplas
vidare fran det perifera nervsystemet till det centrala nervsystemet. Smirtsignalerna ndr dirmed inte
hjérnan och den upplevda sméartan minskar efler férsvinner.

i
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Utdver smirta har NTDDS-tekniken ocksd potential att anvéndas for att behandla och férebygga
skador pa nervceller | det perifera och centrala nervsystemet, t ex perifer neuropati som det for
nédrvarande inte finns nagon effektiv behandling mot. Vid behandling och prevention av neuropati
innehaller det NTDDS-baserade ldkemedlet en gen f&r en kroppsegen neurotrof faktor som naturligt
frimjar dverlevnad, tillvixt och atervixt av nervceller. P4 samma sitt som vid behandling av smiria
tiliférs ldkemedlet med den terapeutiska genen | huden for att nd de specifika nervceller som ska
behandlas.

Likemedelskandidater och kliniska studier

| projekiportféljen med likemedelskandidater baserade pd NTDDS-plattformen finns tre
likemedelskandidater for behandling av langvarig smérta, NP2 Enkefalin, NG2 GAD och NE2
Endomorfin, Dessutom innehdller portféljen ldkemedeiskandidaten NN1 Neurotrofin fér prevention
av kemoterapi-inducerad perifer neuropati, en vanlig biverkning vid behandling med cellgifter vid

cancer.

NP2 Enkefalin Cancersmarta

NG2 GAD Diabetessmérta

NN1 Neurotrofin Kemoterapi-inducerad
perifer neuropati

NE? Endomorfin Langvarig smarta @

NP2 Enkefalin

Likemedelskandidaten NP2 Enkefalin levererar den naturligt smértlindrande substansen enkefalin
direkt till nervsystemet for behandling av smarta och dr den ldkemedelskandidat inom NTDDS-
plattformen som kommit langst i utvecklingen.

NP2 Enkefalin har testats | en klinisk fas I-studie med syfte att utvirdera sdkerheten samt att
understka om likemedelskandidaten kan ge smartlindring hos svart sjuka cancerpatienter med
l&ngvarig smadrta. Studien var upplagd som en dos-eskaleringsstudie med tre olika doser och
omfattade tio personer, 3-4 personer per grupp, med medelsvar till svdr cancersmérta trots att de
behandlades med maximal dos av smirtmediciner {opioider). Studien var inte placebokontrollerad,
Resultat frdn studien presenterades hdsten 2010. Pataglig och varaktig smértlindring observerades i
de grupper som behandiats med de tva hdgsta doserna (Fink et al. Annals of Neurology 2011;70:207-
212). inga allvarliga biverkningar kopplade till behandlingen har rapporterats av nigon deltagare i
studien.

Baserat pd de positiva observationerna frin fas l-studien startade bolaget i januari 2011 en
randomiserad, dubbelblind och placebokontrolilerad fas il-studie med syftet att utviirdera effekten av
intradermal injektion av NP2 Enkefalin avseende upplevd smérta hos patienter med alivarlig och
svarbehandlad cancersmirta samt att utvirdera behandlingens sakerhetsprofil. Alla patienter fick
ocksd konventionell smartbehandling under studien, inklusive oploidlikemedel. Studien
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genomfdrdes vid 18 kliniker i USA och omfattade totalt 33 vuxna patienter, varav 17 patienter
randemiserats till att fa NP2 Enkefalin och 16 till att & placebo {icke verksamt dmne).

Forsta resultaten frdn studien presenterades i juli 2012, Resultaten fran den 28 dagar langa
dubbelblinda studieperioden visade att den grupp som behandlats med NP2 Enkefalin i ganomsnitt
inte rapporterade nagon forbéttring i smirtnivd jamfért med den grupp som behandlats med
placebo. Studiedeltagarna rapporterade dagligen sin upplevda smirtnivd pd en skala frin 0 till 10.
Bada gruppernas rapporterade genomsnittliga smartniva sjénk under studien och ett antal deltagare
rapporterade kraftig smartlindring, men tyvirr inte fler i NP2 Enkefalin-gruppen &n i placebogruppen.
Behandlingen tolererades vil, vilket visas av att antalet allvarliga biverkningar var jamférbart i de
b3da behandlingsgrupperna och det faktum att inga av dessa har beddmts vara relaterade till
behandlingen. Data fortsatte att samlas in under en oblindad uppféljningsperiod dér patienterna fick
upp till tvd ytterligare doser med NP2 Enkefalin. Datan fran uppféljningen har dnnu inte slutgiltigt
analyserats, men d3 alla, dven de som ursprungligen fitt placebo, fick NP2 Enkefalin under
uppféijningen kan man inte dra nagra slutsaiser avseende smirtlindring frdn den datan. En
prelimindr analys av uppféljningsdatan visar ait bdda behandlingsgruppernas rapporterade
genomsnittliga smértniva fortsatte att sjunka under den férsta delen uppfdljningsperioden for att
sedan borja stiga, men att det inte féreldg nagon skillnad mellan grupperna. inga biverkningar som
givit anledning att revidera sikerhetsprofilen har rapporterats under uppféljningen,

NG2 GAD

Lakemedelskandidaten NG2 GAD levererar genen f6r det kroppsegna proteinet GAD
{glutaminsyradekarboxylas) lokalt till nervceller med hjilp av NTDDS-tekniken. GAD katalyserar
kroppens produktion av GABA (gammaaminosmdrsyra) som blockerar smirtsignaler. Preklinisk
utveckling pégdr med NG2 GAD och finansieras med anslag fran United States Department of
Veterans Affairs.

NEZ Endomorfin

Lakemedelskandidaten NE2 Endomorfin utvecklas fér behandling av ldngvarig smirta och tillfér den
naturligt smértlindrande substansen endomorfin med hjilp av NTDDS-tekniken. Opioiden
endomarfin har en morfinliknande effekt. NE2 Endomorfin befinner sig i preklinisk fas.

NN1 Neurotrofin

Likemedelskandidaten NN1 Neurotrofin utveckias fér prevention av kemoterapi-inducerad perifer
neuropati, en vanlig biverkning efter behandling med cellgifter {kemoterapi) vid cancer. NN1
Neurotrofin anvander NTDDS-tekniken far att férse nervceller med neurotrofa faktorer som frimjar
dverlevnad, tillvdxt, dtervixt och korrekt funktion av nerveceller. Genom att anviinda NTDDS-tekniken
och leverera nervskyddande substanser till nervceller innan cellgiftsbehandling pabdrjas dr det tiinkt
att kemoterapi-inducerad neuropati ska kunna fdrebyggas. Preklinisk utveckling pagdr med NNi
Neurotrofin och finansieras med anslag fran amerikanska National Institutes of Health {NIH).
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3. Slutsatser fran fas ll-studien med NP2 Enkefalin

Den totala avsaknaden av effekt i fas li-studien med NP2 Enkefalin var éverraskande med tanke pé
den robusta prekliniska datan och de hoppingivande resultaten frdn den féregdende fas I-studien.
Resultaten visade dock att man fortfarande dr i borjan av utvecklingen av NTDDS-tekniken i méinniska
dven om det &r mycket mojligt att konceptet med nervspecifik leverans av gener kan fungera trots att
effekt inte kunde pavisas i denna relativt begrinsade studie.

Det finns inte ndgon objektiv parameter att mata i kiiniska smirtstudier, utan man férlitar sig pa
patienternas egenrapporterade effektdata avseende upplevd sméirta. Dessutom ar placeboeffekten
extra vansklig | smértstudier da upplevd smérta dr ett komplext fenomen som i hdg grad paverkas av
psykologiska faktorer.

Den smértlindring som observerades i fas [-studien, som inte var placebokontrollerad, f&r i efterhand
antas ha berott pd placeboeffekten dd motsvarande grad av smirtlindring rapporterades av flera
placebobehandlade patienter i fas Il-studien. D& valet av dos i fas |i-studien baserades p&
observationerna i fas |-studien &r det osikert om dosen i fas ll-studien var tillrickligt hog.

NTDDS-konceptet har visats ge smaértlindring i prekliniska modeller av minga olika typer av
smarttillstind. Man har ocks3 visat att smértlindringen férsvinner om man ger en antagonist till den
smartiindrande substansen. Prekliniskt har det ocksd bekriftats att vektorn levereras till avsedd plats
genom att méta hur ménga kopior av vektor-DNAtL som natt ryggmérgen och man har dven matt RNA
for att verifiera att transgenen verkligen uttrycks. Tyvirr har motsvarande férsék dnnu inte varit
mdjliga att géra i ménniska, vilket innebér att det dr osiikert om vektorn i fas ll-studien kom till ratt
plats och om den uttrycktes dr,

Kiinisk utveckling i patienter med svirbehandiad smirta pa grund av framskriden cancer, som i fas i1
studien, dr en komplicerad uppgift pd ménga sitt. Med sdkerhetsdatan fran fas [-studien utdkas
utvecklingsalternativen till mindre allvarliga tillstdnd, Andra sjukdomar kan visa sig vara limpligare
for detta potentiellt mangsidiga behandlingskoncept, med antingen NP2 Enkefalin eller andra
lakemedelskandidater fran NTDDS-plattformen.

Avgdrande for styrelsens bedémning av NTDDS-plattformen efter fas Il-resultaten med NP2 Enkefalin
har varit osdkerheten om den framtida utvecklingskostnaden och tidsplanen | kombination med de
osdkerhetsfaktorer som redogjorts for ovan. Det kommer krivas kostsamma och tidskrivande
kliniska studier fér att etabiera “proof-of-concept” i ménniska, givet att man fir ta ett steg tillbaka
efter fas Il-resultaten som just syftade till att etablera “proof-of-concept”. Konceptet har som sagt
redan validerats i mdnga preklinska modeller, s ytterligare preklinisk utveckiing, som &r billigare, kan
inte bidra med mycket ny kunskap utan det krivs kliniska studier. Aven for att fi ett stdrre
lakemedelsbolag intresserat av ett partnerskap mdiste man antagligen férst visa att nagon
fikemedelskandidat faktiskt fungerar i ndgon sjukdom i ménniska. Det &r den feedback bolaget fatt
efter fas Il-resultaten vid kontakt med stérre bolag och radgivare som tidigare visat intresse fér
NTDDS-plattformen.

Enligt en reviderad potentiell utvecklingsplan som bolaget tagit fram efter fas ll-resultaten blev kiinda
skulle Diamyd, Inc. f3 ett underskott pd 18 MSEK under rikenskapsdret 2012/13. Den reviderade




utvecklingsplanen inkluderade en ny tvaarig klinisk studie f6r att etablera "proof-of-concept” i
ménniska och tillhdrande tillverkning av ny studiemedicin for kliniskt bruk. Trots de redan beviljade
anslagen frdn Veterans Agency och NIH samt kontrakterad férséljning av kontraktsforskning bér inte
verksamheten sina kostnader.

En i sammanhanget central frAga dr ocksd hur hog sannclikheten skall beddmas vara att man lyckas
fa nagon NTDDS-baserad likemedelskandidat att nd marknaden. Det finns publicerat historiska data
pé sannolikheten att en likemedelskandidat | en viss utveckiingsfas ndr marknaden. Sannolikheten &r
cirka 10 procent att en ldkemedelskandidat i preklinisk fas ndr marknaden. Samtidigt har NTDDS-
plattformen visat upp en god sdkerhetsprofil i de tva kliniska studier som genomféris, vilket skulle
kunna anféras som st6d for att anta en hégre sannolikhet for att lyckas, men risken &r fortfarande
hég.

4, Avtalet

Diamyd Medical AB ingick den 5 oktober 2012, villkorat av bolagsstammans godkdnnande, avtal med
Periphagen Holdings, Inc. om dverlatelse av samtliga aktier i Diamyd Medical ABs heldgda
dotterbolag Diamyd, Inc.

Kdpeskillingen utgdirs av en dgarandel om tio procent i Periphagen Heldings, Inc. samt en kontant del
som uppgar till en (1) USD. Diamyd Medical fir dven en fordran pd Diamyd, inc. om 1 miljon USD
med 15 ars |6ptid och 2 procents rinta. Fordran &r sdkrad av NTDDS-plattfermens immateriella
rittigheter.

Darutbver kan Diamyd Medicat erhalla upp till 9 miljioner USD om vissa utvecklingsresultat uppnds i
sa kallade milstolpsbetalningar:

- 1,5 miljoner USD i samband med att Periphagen potentiellt startar en forsta fas HI-studie
med en NTDDS-baserad Iikemedelskandidat;

- 2,5 miljoner USD i samband med att Periphagen potentiellt startar en tredje fas ll-studie
med en NTDDS-baserad ldkemedelskandidat;

- 5 miljoner USD vid ett eventuellt marknadsgodkinnande av ett NTDDS-bhaserat likemedel.

Dessutom ska Diamyd Medical erhdlla 10 procent av s& kallade upfrontbetalningar och andra
betalningar som Periphagen Holdings, Inc. kan komma att fa fran framtida partners, liksom royalty pa
forsaljningsintikter av NTDDS-baserade likemedel.

Overldtelsen innebdr att Periphagen Holdings, Inc., utéver aktierna i Diamyd, Inc., dvertar de
immateriella rittigheterna till den patenterade tekniken Nerve Targeting Drug Delivery System
(NTDDS), samt verksamhetens alla kostnader och intdkter frdn och med 1 september 2012, Enligt
avtalet far Diamyd Medical vissa rittigheter att anvdnda NTDDS-tekniken for att behandla diabetes
och pankreatit.

Grant Thornton har upprittat en s kallad fairness-opinion avseende transaktionen. Grant Thorntons
slutsats dr att den f&reslagna transaktionen &r skilig ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i
Diamyd Medical AB.
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5. Koparen

Képaren, Periphagen Holdings, Inc. har nyligen grundats och &gs av Darren Wolfe, David Krisky och
James Wechuck, som ocksd utgdr ledningen for Diamyd, In¢c. De tre var tidigare verksamma vid
University of Pittsburgh i den forskargrupp ddr NTDDS-plattformen uppfanns.

Bolaget kommer initialt att finansieras av grundarna och redan beviljade anslag samt forsiljning av
kontraktsforskning, s& kallade CRO tjdnster. Fortsatta spardtgérder blir ocksd viktiga intialt. P& lingre
sikt rdknar man med att kunna beviljas ytterligare anslag, utdka CRO verksamheten och fa in nya
investerare. Det amerikanska forskningsfinansieringssystemet erbjuder majlighet till omfattande
anslag for klinisk utveckling, men det dr ldnga processer och administrativt tungrott. Genom att bli
ett helamerikanskt bolag 6ppnas dven mdjligheter att séika vissa offentliga stéd som inte varit
tillgdngliga s& ldnge Diamyd Medical var dgare. Det finns potential att styra éver resurser fr&n egen
utveckling till att utéka CRO verksamheten f6r att generera intikter, men i s& fall pd bekostnad av
utvecklingstakten i egna projekt. Att koncentrera verksamheten till Pittsburgh, USA ger ocksd
nirheten till den amerikanska kapitalmarknaden med kritisk massa inom biotekniksektorn och stor
erfarenthet av den hér typen av investeringar.

6. Styrelsens forslag och motivering

Styrelsen foresldr att bolagsstdmman beslutar att godkénna avtalet om dverldtelse av samtiiga aktier
i dotterbolaget Diamyd, inc., till Periphagen Holdings, inc.

Styrelsen motiverar transaktionen med att dveridtelsen av Diamyd, Inc. med direkt verkan sinker
Diamyd Medicals kostnader ach innebdr att Diamyd Medical inte finansierar vidare utveckling av
NTDDS-plattformen med dess férknippade kostnader och risker, samtidigt som méifigheten att kunna
ta del av framtida méjliga framgéngar fér NTDDS-plattformen kvarstar. Avyttringen innebir i dvrigt
ingen védsentlg paverkan pd bolagets finansiella stéllning.

En nedldggning av Diamyd, Inc. och NTDDS-projekten hade belastat Diamyd Medicals kassa mer in
den f&rslagna transaktionen och inte heller erbjudit majlighet till framtida intdkter,

Periphagen Holdings, Inc. 4gs av anstillda i Diamyd, Inc. Overldtelsen omfattas dérfér av den s
kallade Lex Leo i 16 kap. aktiebolagslagen. Fér giltigt beslut om godkiinnande av dverldtelsen av
Diamyd, Inc. erfordras att beslutet bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar av savil de avgivna
rosterna som de aktier som ar féretridda vid bolagsstimman.

Stockhelm i oktober 2012
Diamyd Medical AB {publ)

Styrelsen
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- Grant Thornton

Styrelsen

Diamyd Medical AB {publ)

Karlavigen 108 9TR

SE-108 26

Stockholm, Sweden

8§ oktober 2012 Grant Thonlon Sweden AB
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Fairness opinion avscende Diamyd Medicals avyttring av det amerikanska
dotterbolaget Dlamyd, Inc,

Grant Thornton Corporate Finance (*Grant Thosnton”} har av styrelsen i Diamyd Medical AB
{publ) ("Diamyd”) echllic i uppdeag att i egenskap av obeecende expert avge ett utlitande (54 kallad
“Faicness Opinion®™) avseende den finansiclla skiligheten for aktieigaraa GlSYd av avyttdingen av det
amerikanska dotterbolaget Diamyd, Ine. ("Diamyd Inc.”).

Bakgrunden till utlitandet 4e att Diamyd har avialat med Peciphagen Holdings, Inc. ("Periphagen”),
om forsiljning av alla aktier § Diamyd, Inc. {*L'ransaktionen”} till en kopeskilling om USD 1 dollac
och en digarandel pA tio procent i Periphages, samt ¢n fordean om USD 1 miljon. Dirutdver kan
Diamyd komma att ¢chilla upp till USD 9 miljoner, i milstolpsbetalningas, samt 10 procent av
upfront- och andra betalningar som Periphagen kan komma att fi fedn framtida pactners, liksom
royalty pk frsiljningsintikter av NEDDS-baserade likemedel. Transaktionen kommer att
genomfdras under forutsitining att den godkiinds vid den extea bolagsstimman i Diamyd som figer
um den 30 oktober 2012.

Stycelsen avser att dverita det formella beslutet angdende Transaktionen till bolagsstdmntan, Infor
bolagsstamman hac en Faimess Opinion ¢fterfrigats av styrelsen som syltac till att utreda huruvida
“Transaktionen 4r skaligt {6r akticAgaraa i Diamyd ur ett finansiellt perspektiv.

Grant Thornton har i denna utcedaing beaktat och analyserat foljande:

o Historisk offentlig information om Diamyd och Diamyd Inc.

e Viss intern finansiell och strategisk information relatesad till verksambheten i Diamyd Inc.
vitket inkludgear estimat och finansiclla prognoser uppriitrade av Diamyds ledaing och som
framtagits med anledning av Transaktionen och vir analys

e Iatervjuer med, och tillkemmande information frin, Diamyds ledning avseende frimst
verksamhetén och de finansiella utsikterna f8r Diamyd Inc,

o Andra finansiclla analysee och understkningar som vi bedémt relevanta fr deita utlitande

Erhallna uppgitter har fdrutsatts vara koreekta och fullstandiga och nigon oberocnde kontroll ellec
verificring har inte genomfoets. Grant Thornton tar inte ndgot ansvar f8r eventuella felaktigheter eller
brister i den echalina informationen, Om det till oss tilhandahitlna informationsmaterialet visar sig
vara felaktigt eller ofullstindipt kan detta innebiira att vir slutsats 4 felaktig.

Vir bedtmning dir baserad pd de marknadsvillkor och andea frutsittningar, samt dvrig information
som gjosts tillganglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar for hiindelser efter denna tidpunke,

Vart uppdeag och detta utlitande S endast till fr styrelsen i Diamyd. Utlatandet urgtr ¢j nigon
rekomniendation till akticigarna i Diamyd.

Baserat pi ovanstiende analyser, antaganden och focbehall anser vi, per dags dato, att Transaktionen
#r skiilig ur ett finansicllt perspektiv for aktiedigarna § Diamyd.

Grant Thornton Sweden AD

Robert Nordahl, Partner Corporate Finance

Registrecat tvisionsbolag Qg 513589382 Styrelsens s Steckhola
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