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" (publ)s tillgdngar och skulder ska évertas av Arbona AB (publ).
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Revisorsyttrande om absorption

Revisorsyttrande dver fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)

Till styrelserna i Arbona AB (publ), org.nr 556541-8869, och Mertiva AB (publ), org.nr 556530-1420
Vi har granskat fusionsplanen daterad 2020-06-09.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det ar styrelserna i Arbona AB (publ) och Mertiva AB (publ) som har ansvaret for att ta fram
fusionsplanen enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelserna
bedémer nédvindig for att kunna ta fram fusionsplanen utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift r att gbra vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfrt granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kraver att vi
planerar och utfor granskningen for att uppna begrénsad sakerhet att fusionsplanen inte innehdller
visentliga felaktigheter. Revisionsforetagen tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutovningen och
tillampliga krav i lagar och andra férfattningar. Vi dr oberoende i forhallande till Arbona AB (publ) och
Mertiva AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika dtgérder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvénts vid vérderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och
fara for att borgendrerna inte ska f4 sina fordringar betalda. Revisorn viljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddoma riskerna for vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av
den interna kontrolien som ar relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att
utforma granskningsatgirder som &r dndamalsenliga med hénsyn till omstdndigheterna, meninte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har
begrinsats till dversiktlig analys av fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos
bolagens personal. Vért bestyrkande grundar sig ddrmed pé en begrdnsad sdkerhet jamfort med en
revision. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for véara
uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omstéandigheter som ger oss anledning att

anse att

— anvinda varderingsmetoder dr oldmpliga,

— fusionsvederlaget och grunderna fér dess férdelning inte har bestamts pé ett sakligt och korrekt
sitt eller att fusionsplanen i dvrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

—  fusionen medfor fara for att borgenirerna i Arbona AB (publ) (det Svertagande bolaget) inte ska
fa betalt for de fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar
Som framgér av fusionsplanen ar Arbona AB (publ) det dvertagande bolaget, medan Mertiva AB



Vederlaget till aktieagarna i Mertiva AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i Arbona AB (publ).

Som framgar av fusionsplanen har utbytesforhallandet faststallts till 24:1, sa att for varje aktie av
serie A eller serie B i Mertiva AB (publ) med ett kvotvirde om 0,05 krona erhalls 24 aktier av serie B i
Arbona AB (publ) med ett kvotvarde om 1 krona. Vid detta utbytesférhdllande blir aktiekapitalet i
Arbona AB (publ) efter fusionen foljande:

Aktiekapital i Arbona AB (publ) fére fusionen 74 328 024 kronor
Vederlag till aktiedgarna i Mertiva AB (publ) med 448 133 424 kronor
aktier i Arbona AB (publ) i férhallande 24:1

Aktiekapital efter fusionen 522 461 448 kronor

Vérderingen av bolagens tillgangar och skulder har skett med utgangspunkt i bolagens
genomsnittskurs under april manad 2020, justerat for uppskattade synergier och mervarden om 40
Mkr som har fordelats lika mellan de tva bolagen.

Vid varderingen har styrelserna sarskilt beaktat féljande omstandigheter, vilket framgar av
fusionsplanen:

e Bada bolagen &r publika bolag och dess aktier dr noterade pa Nordic SME.
o Bolagens tiligdngar och skulder har virderats till sina verkliga vérden

e Stor vikt har fasts vid historisk aktiekurs for respektive bolag samt beaktande av synergier och
mervarden som forvantas bli resultat av fusionen.

o Fusionsvederlaget har faststalits i dialog med storre aktiedgare i bada bolagen

Baserat pd dessa faktorer berdknas utbytesférhallandet mellan bolagen pa féljande satt:

Arbona AB (publ) Mertiva AB (publ)

Snittkurs april 2020 1,75 47,18
Vérderat mervdrde och synergier (20 Mkr vardera 0,27 1,07
férdelat pa antal aktier)

Virde 2,02 48,25
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