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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Mertiva AB, org.nr 556530-1420, far harmed avge
arsredovisning for verksamhetsaret 2012-09-01 - 2013-08-31. Mertiva AB &r ett publikt bolag som ar
listat pA NGM:s Nordic MTF i Stockholm. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Allmant om verksamheten
Om verksamheten och vasentliga handelser under rakenskapsaret

Diamyd Medical grundades 1996 och har varit verksamt inom lakemedelsutveckling. Diamyd Medical
AB har varit moderbolag i Diamyd Medical-koncernen. Under verksamhetsaret 2012/2013 intréaffade ett
antal vasentliga strukturférandringar.

Den 22 april 2013 fattade Diamyd Medical AB:s bolagsstamma beslutet att byta namn till Mertiva AB
samt att dela ut dotterbolaget Diamyd Therapeutics AB, i vilket diabetesverksamheten bedrevs, till
aktiedgarna. Dotterbolaget dvertog i samband med detta namnet Diamyd Medical AB.

Efter att detta genomférts bestod Mertiva AB i huvudsak av tre tillgangar:

e Enkassa

e 5768 548 aktier i det amerikanska bolaget Protein Sciences Corporation (org. nr 2008700),
vilket da motsvarade en &garandel om cirka 7,5 % fore utspadning och 7,0% efter full
utspadning.

e 1000 aktier i det svenska bolaget Mercodia AB (org nr 556157-5100), vilket motsvarar en
agarandel om cirka 19 %.

Bolagsstdmman den 22 april fattade &ven ett beslut om ett aktieinlésenprogram. Detta
aktieinlésenprogram har genomférts och den 14 juni utbetalades en total likvid om ca 114,8 miljoner
SEK till Mertivas aktiedgare.

Efter den 22 april har bolaget arbetat med att snabbast majligt eliminera kostnader relaterade till
bolagets tidigare verksamhet.

Mertiva avnoterades fran Nasdaq OMX med sista handelsdag fredag 26 juli. Istéllet listades bolaget pa
NGM:s Nordic MTF med férsta handelsdag mandag 29 juli.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Under september manad 6kade Mertiva dgandet i Protein Sciences Corporation (PSC). Mertiva
forvarvade da ytterligare 5 571 264 aktier i PSC till kursen 1,5 USD per aktie. Efter férvarvet ager
Mertiva 11 339 802 aktier i PSC, vilket per 2013-09-25 motsvarade 14,8% av kapitalet fére utspadning,
och 13,8% av kapitalet efter utspadning.

Den extra bolagsstdmman som hdlls 2013-04-22 beslutade att hela bolagets reservfond skulle minskas
och avsattas till fri fond att anvéndas enligt beslut av kommande bolagsstdmmor. Bolagsverket har nu
beviljat tillstand till minskning av reservfonden.

Bolagsstruktur

Under verksamhetsaret 2012/2013 delades dotterbolaget Diamyd Therapeutics AB ut till aktiedgarna.
Vidare saldes under verksamhetsaret 2012/2013 dotterbolaget Mertiva Diagnostics AB (tidigare
Diamyd Diagnostics AB) till Svenska Standardbolag for likvidation. Per bokslutsdatumet 2012-08-31
hade Mertiva AB inga dotterbolag.
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Organisation och personal

Mertiva AB har inga anstéllda. Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Anders Essen-Méller och
Tommy Israelsson. Andreas Bergsten &r Verkstéllande Direktdr och arbetar deltid i denna roll pa
konsultbasis.

Kommande halvarsrapport

Halvarsrapporten &r planerad att offentliggdras den 25 april 2014 och kommer da finnas tillganglig fér
utskrift pa Mertivas hemsida www.mertiva.se.

Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgar per 2013-08-31 till 14 877 165,00 SEK férdelat pa 23 838 504 aktier, dar alla
aktier &r av samma slag. Bolaget ar listat pA NGM:s Nordic MTF och handlas under kortnamnet MERT
MTF.

Framtida utveckling

Vad avser framtiden, sa arbetar styrelsen och VD med att utarbeta forslag till framtida verksamhet,
vilket kommer att presenteras i kallelsen till arsstdmman, fér beslut pa arsstdmman.

Ekonomisk oversikt

(MSEK) 2012/2013 2011/2012
Nettoomséttning 0,2 0
Rorelseresultat -6,4 -47,2
Resultat fére och efter skatt 106,9 -44.8
Resultat per aktie (SEK) 3,8 -1,5
Eget kapital per balansdagen 230,6 239,6
Eget kapital per aktie (SEK) 9,7 8,1
Antal aktier per balansdagen 23838504 29579133
Genomesnittligt antal aktier 28179363 29579 133
Likvida medel och kortfristiga placeringar per balansdagen 199,4 357,5

Dispositioner betraffande vinst eller forlust
Belopp i MSEK

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende medel enligt nedan balanseras i ny rékning:

balanserat resultat 12,2
arets resultat 106,9
Totalt till férfogande 119,1

Vad betréaffar féretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

2012-09-01 - 2011-09-01 -
KSEK Not 2013-08-31  2012-08-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 1 170 -
Summa rérelsens intakter 2 170 -
Rérelsens kostnader
Personalkostnader 3 - -
Ovriga externa kostnader 3,78 -6 492 -30 280
Ovriga rorelsekostnader 2,5 -90 -253
Avskrivningar 4 - -16 627
Summa rérelsens kostnader -6 582 -47 160
RORELSERESULTAT -6 412 -47 160
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 6 108 919 -9 530
Ranteintakter och liknande resultatposter 4 424 11 952
Rantekostnader och liknande resultatposter -22 -15
Summa finansiella poster 113 322 2407
RESULTAT FORE SKATT 106 910 -44 753
Skatt pa periodens resultat 9 - -
PERIODENS RESULTAT 106 910 -44 753
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Balansrakning

KSEK Not 2013-08-31  2012-08-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 10 - 1200
Langfristiga vardepappersinnehav 11 29 241 29 241
Summa anlaggningstillgangar 29 241 30 441
Omsittningstillgangar

Kundfordringar - 301
Ovriga fordringar 1653 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 529 3917
Summa Kortfristiga fordringar 2182 4218
Kortfristiga placeringar 12 94 425 215 851
Likvida medel 12 104 961 141 683
Summa Kkortfristiga placeringar och likvida medel 199 387 357 534
Summa omsittningstillgangar 201 569 361 752
SUMMA TILLGANGAR 230 810 392 193
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 877 14 790
Reservfond 96 609 96 609
Fritt eget kapital

Overkursfond 259 841 375 029
Balanserat resultat -247 603 -202 053
Periodens resultat 106 909 -44 753
Summa eget kapital 230 633 239 622
Langfristiga skulder till koncernféretag 0 145 742
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 5 6179
Ovriga kortfristiga skulder - -43
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 172 693
Summa kortfristiga skulder 177 6 829
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230 810 392 193

Stéllda sakerheter
Ansvarsforbindelser
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Kassaflodesanalys
2012-09-01 - 2011-09-01 -

KSEK Not 2013-08-31  2012-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -6 412 -47 160
Erhalina rantor och kursdifferenser 4 424 13 254
Erlagda rantor och kursdifferenser -22 -15
Erhallen utdelning - -
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet

Avskrivningar och nedskrivningar - 16 627

Ovriga poster som ej ingar i kassaflédet -85
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV
RORELSEKAPITALET -2010 -17 379
Okning (-) / Minskning (+) varulager - -
Okning (-) / Minskning (+) fordringar 2076 28 709
Okning (+) / Minskning (-) skulder -6 692 5198
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN -6 626 16 528
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av langfristiga mellanhavanden dotterféretag -36 420 -79 961
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto 121 426 62 008
Investeringar i materiella tillgangar - -
Sélda materiella tillgangar - -
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 85 006 -17 953
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aktieinldsenprogram -114 813 -
Aterkdp av teckningsoptioner -288 -
Nyemission efter emissionskostnader - 288
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -115100 288
PERIODENS KASSAFLODE -36 720 -1 137
Summa likvida medel vid periodens bdrjan 141 683 143 228
Kursdifferens i likvida medel -2 -408
SUMMA LIKVIDA MEDEL 104 961 141 683
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Forandringar i eget kapital

Ovrigt fritt  Summa

Aktie- Reserv- Overkurs- eget eget
KSEK kapital fond fond kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 SEP 2012 14 790 96 609 375029  -246 806 239 621
Aktieinldsenprogram -2 870 -111 942 -114 813
Fondemission 2958 -2 958 0
Aterkép av teckningsoptioner -288 -288
Utdelning av Diamyd Therapeutics AB -1 100 -1 100
Personaloptioner 303 303
Avrets resultat 106 909 106 909

UTGAENDE BALANS 31 AUG 2013 14 877 96 609 259 841 -140 694 230 633
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i KSEK om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag (K2-reglerna).

Varderingsprinciper m m

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Definition av nyckeltal

Genomesnittligt antal aktier
Det vagda antalet aktier under aret med hansyn taget till nyemissioner och inlésenprogram.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid rakenskapsarets slut.

Redovisning av (6vriga) intédkter
Intdktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3 Intakter.

Skatt

Foretaget tillampar Redovisningsradets rekommendation RR 9 Inkomstskatter (eller
Bokféringsndmndens allmanna rad om redovisning av inkomstskatter BFNAR 2001:1). Total skatt
utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt (tidigare kallad Betald skatt)
ar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Hit hér aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med
utgadngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och
skulder. Beloppen beréknas baserade pa hur de temporéara skillnaderna férvantas bli utigmnade och
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen.
Temporara skillnader beaktas ej i skillnader hanfdrliga till andelar i dotter- och intresseféretag som inte
forvantas bli beskattade inom &verskadlig framtid. Obeskattade reserver redovisas inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Bolaget har skattemassiga underskottsavdrag. Dessa kan endast utnyttjas mot kommande vinster. Mot

bakgrund av bolagets verksamhet har dessa inte bokférts i redovisningen.

Fordringar

Fordringar ar redovisade till anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.
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Noter

Not 1 Nettoomsattning

Nettoomsiéttning

Forsaljning

Summa

Not 2 Ovriga rorelseintikter

Summa

Valutakursvinster i rérelsen pa 16 kSEK under 2012/2013 har i bokslutet férts till "Ovriga
rorelsekostnader" och har dar nettats mot valutakursforluster i rorelsen.

2012-09-01-
2013-08-31

170

170

2012-09-01-
2013-08-31

2011-09-01-
2012-08-31

2011-09-01-
2012-08-31

Not 3 Anstallda, personalkostnader samt I6ner och ersattningar till styrelse,

VD och andra ledande befattningshavare

Bolaget har inga anstallda befattningshavare utéver styrelsen.

2012/2013 (KSEK) Lén/arvode
Perioden t o m 2013-04-22

Anders Essen-Mdller, styrelseordférande* 0
Lars Jonsson, styrelseledamot 63
Joseph Janes, styrelseledamot 63
Christer Lindberg, styrelseledamot 63
Maria-Teresa Essen-Mbdller, styrelseledamot 109
Jonas Jendi, styrelseledamot 47
Erik Nerpin, styrelseledamot 47
VD* 0
Andra ledande befattningshavare 0
Summa 390
Perioden fr o m 2013-04-22

Hakan Blomdahl, styrelseordférande 36
Tommy Israelsson, styrelseledamot 18
Anders Essen-Mdller, styrelseledamot 18
vD** 0
Andra ledande befattningshavare 0
Summa 72
Summa 2012/2013 462
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*

For perioden t o m 2013-04-22 erhéll styrelseordféranden Anders Essen-Mdller och VD Peter
Zerhouni ingen ersattning fran bolaget. Istallet uppbar de erséttning fran davarande dotterbolaget
Diamyd Therapeutics AB, som inte langre ar ett dotterbolag till Mertiva AB.

** For perioden fr o m 2013-04-22 har Andreas Bergsten varit VD for bolaget och har genom bolag
fakturerat 200 kSEK plus moms fér perioden 2013-04-22 -- 2013-08-31 f6r drift av bolaget, vilket
inkluderar erséattning fér VD-arbete, kontor, bokféring m m.

2011/2012 (KSEK) Lén/arvode
Anders Essen-Moller, styrelseordférande*** 0
Lars Jonsson, styrelseledamot 125
Maria-Teresa Essen-Moaller, styrelseledamot 125
Christer Lindberg, styrelseledamot 125
Joseph Janes, styrelseledamot 125
VD*** 0
Summa 2011/2012 500

*k%k

Styrelseordféranden Anders Essen-Moller och VD Peter Zerhouni erhéll ingen ersattning fran
bolaget under 2011/2012. Istallet uppbar de ersattning fran davarande dotterbolaget Diamyd
Therapeutics AB som féljer. Anders Essen-Mdller erhéll 1 226 kSEK i form av 16n. Peter Zerhouni erhdll
1 442 kSEK i form av 16n, 614 kSEK pensionskostnader, 4 kSEK 6vriga formaner samt 151 kSEK
aktierelaterade férmaner, totalt 2 211 kSEK.

Not 4 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2012-09-01- 2011-09-01-
2013-08-31 2012-08-31

Immateriella anlaggningstillgangar - 16 627
Summa - 16 627

Nedskrivning av immateriella tillgangar under 2011/2012 avsag forskningsprojekt.

Not5 Ovriga rérelsekostnader

2012-09-01- 2011-09-01-
2013-08-31 2012-08-31

Kursférluster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 90 253

Summa 90 253

Valutakursvinster i rérelsen pa 16 kSEK under 2012/2013 har i bokslutet férts till "Ovriga
rorelsekostnader" och har dar nettats mot valutakursforluster i rorelsen.
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Not 6 Resultat fran andelar i koncernféretag

10

2012-09-01-  2011-09-01-
2013-08-31 2012-08-31
Utdelningar 109 200 -
Forséljning av dotterbolag 22 -
Nedskrivningar -303 -9 530
Summa 108 919 -9 530

Not 7 Transaktioner med narstaende
| samband med bolagstdmman den 22 april 2013, sa bytte Mertiva ledning.

Ledningen for Mertiva efter den 22 april 2013 har inte initierat nagra transaktioner med narstaende och
har avslutat de affarsrelationer med nérstdende som fanns sedan tidigare.

Ledningen for Mertiva fére den 22 april 2013 har anlitat féretag féretrddda av narstaende till styrelsen
pa konsultbasis under verksamhetsaret. Konsultarvoden till féretag féretrddda av narstadende till tidigare
styrelseordféranden Anders Essen-Moller uppgar totalt till 406 kSEK. Konsultarvoden till féretag
foretradda av tidigare styrelseledamoten Erik Nerpin uppgar totalt till 452 kSEK. Konsultarvoden till
foretag foretradda av tidigare styrelseledamoten Jonas Jendi uppgar totalt till 125 kSEK. Prisséttningen
har skett med armlangdsprincipen.

Not 8 Kostnad for revision och revisionskonsultationer

KSEK 2012/2013 2011/2012
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 164 528
Skatteradgivning och 6vriga tjanster 127 133

Summa 292 661
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Not 9 Skatt

Bolaget har inga andra temporéra skillnader an underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar
redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar sannolikt att de kan
tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster. Bolaget redovisade inte uppskjutna
skattefordringar uppgaende till 11 226 (13 102) KSEK avseende ackumulerade beréknade
skattemassiga underskott uppgaende till 51 025 (49 818) KSEK som kan utnyttjas mot framtida vinst.
For svenska aktiebolag féreligger ingen tidsmassig begransning fér méjligheten att kunna utnyttja
férlustavdrag.

SEK 2012/2013
Redovisat resultat fére skatt 106 909 402
Skatt enligt gallande skattesats i Sverige 26,3% -28 117173
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 28 725 608
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -290 793
Skattemassiga forlustavdrag fér vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats -317 643
0

Not 10 Andelar i koncernféretag
2013-08-31 2012-08-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 1200 1200

Redovisat varde vid arets slut - 1200

Under verksamhetsaret 2012/2013 delades dotterbolaget Diamyd Therapeutics AB ut till aktiedgarna.
Vidare saldes under verksamhetsaret 2012/2013 dotterbolaget Mertiva Diagnostics AB (tidigare
Diamyd Diagnostics AB) till Svenska Standardbolag for likvidation. Per bokslutsdatumet 2013-08-31
hade Mertiva AB inga dotterbolag.

Not 11 Langfristiga vardepappersinnehav
2013-08-31 2012-08-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 29 241 29 241

Redovisat varde vid arets slut 29 241 29 241

De langfristiga vardepappersinnehaven utgérs av ett innehav av aktier i Mercodia AB, organisations-
nummer 556157-5100 och ett innehav av aktier i Protein Sciences Corporation, organisationsnummer
2008700. Mertiva AB agde per 2013-08-31 1 000 aktier i Mercodia AB, vilket motsvarade en agarandel
om 19 %. Det bokférda vardet ar 800 KSEK. Mertiva AB &gde per 2013-08-31 5 768 548 aktier i Protein
Sciences Corporation, vilket motsvarade 7,5% av utestaende aktier i Protein Sciences, samt 7,0% efter
full utspadning. Det bokférda vardet var 28 441 KSEK. Innehaven i Mercodia AB och Protein Sciences
Corporation ar inte marknadsnoterade varfér andra data an marknadsnotering anvéands som
varderingsgrund fér innehaven. En beddmning av vérdet utgdrs av bolagens rapporterade finansiella
resultat och stéllning och utvecklingen i bolagens projektportféljer. Om varderingen resulterar i en
vasentlig bedémd vardeférandring redovisas vardeférandringen i évrigt totalresultat. Bedémningen per
den 31 augusti 2013 har resulterat i att ingen vardeférandring i innehaven redovisats.
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Not 12 Kortfristiga placeringar och likvida medel

KSEK 2012/2013 2011/2012
Kortfristiga placeringar 94 425 215 851
Likvida medel 104 961 141 683
Summa kortfristiga placeringar och likvida medel 199 387 357 534

Likvida medel per 2013-08-31 utgdrs av tillgodohavanden pa bankkonton. Kortfristiga placeringar per
2013-08-31 utgors av rantebarande placeringar med en [6ptid kortare &n sex manader. De rante-
barande placeringarna &r likvida placeringar som latt kan omvandlas till ett kant belopp och som é&r
utsatta fér endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Stockholm den 2 december 2013

Hakan Blomdahl Andreas Bergsten
Styrelseordférande Verkstéllande direktdr
Tommy Israelsson Anders Essen-Mbller
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéttelse har lAmnats den 2 december 2013.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Eva Blom
Auktoriserad revisor



