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Férvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Mertiva AB, org.nr 556530-1420, far harmed avge
arsredovisning for verksamhetsaret 2014-09-01 - 2015-12-31. Mertiva AB &r ett publikt bolag som &r
listat pa NGM:s Nordic MTF i Stockholm. Bolaget har sitt séte i Stockholm.

Allmé&nt om verksamheten
Om verksamheten och visentliga hindelser under rakenskapsaret

| bérjan av verksamhetsaret genomfordes ett mindre aktieférvarv, da Mertiva férvarvade ytterligare
416 050 aktier i Protein Sciences Corporation till kursen 1,5 USD per aktie, vilket motsvarade en total
kopeskilling om 4,6 MSEK. Efter férvarvet ager Mertiva 11 755 852 aktier i Protein Sciences. Mertiva
forvarvade aktierna fran ett dédsbo i USA.

Mertivas beslut att gora detta aktieférvarv grundade sig pa att Mertiva ansag att férvarvspriset var
attraktivt. | beslutet vagdes &ven in aktiemarknadens vardering av Mertiva-aktien, vilken tydde pa att
Mertivas aktiedgare delade uppfattningen att 1,5 USD per aktie var ett attraktivt pris for aktier i Protein
Sciences.

Den tillgang som utgor storst del av Mertivas varde &r innehavet i Protein Sciences. Protein Sciences
distribuerar kvartalsvisa informationsbrev till sina aktieagare ("Shareholder Letters”). Protein Sciences
har godkant att Mertiva offentliggér dessa informationsbrev, varfor Mertiva under aret har publicerat
dessa informationsbrev som pressmeddelanden och pa Mertivas hemsida. | de informationsbrev som
Protein Sciences distribuerat under verksamhetsaret framgar bland annat foljande:

e FDA gav Flublok en exklusivitet pa 12 ar, vilket inget annat vaccin fatt tidigare. Exklusiviteten
innebar att ingen liknande produkt kan bli godkand av FDA fére 2025.

e PSC fick sin nya produktionsanlaggning i Pearl River godkand, vilket mangdubblar deras
produktionskapacitet.

e | enklinisk studie visade sig den quadrivalenta versionen av Flublok skydda 31% fler personer
fran influensa &n de traditionella aggbaserade vaccinen som finns p& marknaden idag.

Vésentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.

Bolagsstruktur

Mertiva AB har under verksamhetsaret inte haft nagra dotterbolag.

Organisation och personal

Mertiva AB har inga anstéllda. Styrelsen bestar av Hakan Blomdahl (ordf), Tommy Israelsson och
Andreas Bergsten. Andreas Bergsten ar aven Verkstallande Direktor och arbetar deltid i denna roll pa
konsultbasis.
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Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgick per 2015-12-31 till 933 611,30 SEK fordelat pa 18 672 226 aktier, dar alla aktier
&r av samma slag. Arsstamman 2014-12-19 fattade beslut om att en minskning av aktiekapitalet for

overféring fran bundet till fritt eget kapital skulle genomftras. Detta har genomférts under det gangna
verksamhetsaret.

Bolaget ar listat pa NGM:s Nordic MTF och handlas under korthamnet MERT MTF.

Framtida utveckling

Vad avser framtiden, sé fattades under féregadende verksamhetsar det strategiska beslutet att Mertiva

ska vara ett investeringsféretag med fokus pa att forvalta de langsiktiga innehaven Protein Sciences
och Mercodia pa ett kostnadseffektivt satt. Under foregaende verksamhetsar skiftades ocksa
huvuddelen av bolagets tidigare kassa ut till aktie&garna. | bada de befintliga innehaven ar Mertiva
finansiell minoritetségare utan vasentligt inflytande. Sammantaget innebar detta att s& lange det inte
intréffar nagot av vikt i dessa bada bolag kommer det sannolikt inte heller att ske nagra storre

forandringar i Mertivas verksamhet.

Ekonomisk o6versikt

(MSEK)

Nettoomsattning

Rérelseresultat

Resultat fére och efter skatt

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per balansdagen

Eget kap per aktie per balansdagen (SEK)
Antal aktier per balansdagen
Genomsnittligt antal aktier

Likvida medel och kortfristiga placeringar per

balansdagen

2014/2015*
0,0

-0,9

-0,1

0,0

106,8

5,7

18 672 226
18 672 226

17,6

2013/2014
0,0

4.3

0,2

0,0

106,9

5,7

18 672 226
21 871 072

22,3

201212013
0.2

8,4

106,9

3,8

230,6

9,7

23 838 504
28 179 363

199,4

2011/2012
0

47,2

44,8

1,5

239,6

8,1

29 579 133
29 579 133

357,5

* Verksamhetséaret 2014/2015 &r 16 manader langt pga en omlaggning av kalenderar. Fro m 2016
kommer Mertivas kalenderar Iépa fréan 1 januari till 31 december.

Dispositioner betraffande vinst och forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel balanseras i ny rakning:

Balanserat resultat

Minskning av aktiekapitalet
Arets resultat

Totalt till férfogande

(SEK)

91 923 592

14 025 412
-68 692

105 880 312

Vad betraffar foretagets resultat och stalining i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och

balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.
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Resultatrakning

KSEK

2014-09-01 - 2013-09-01 -
Not 2015-12-31 2014-08-31

RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning
Owriga rorelseintakter

Summa rérelsens intidkter 0 0
Rorelsens kostnader

Personalkostnader 1 - -
Owriga externa kostnader 1,2 3 -899 -1312
Owriga rérelsekostnader - -
Avskrivningar - -
Summa rorelsens kostnader -899 -1 312
RORELSERESULTAT -899 1312
Finansiella poster

Resultat fran finansiella anl&ggningstillgangar 4 475 390
Realisationsvinst kortfristiga placeringar 748 -
Nedskrivning kortfristiga placeringar -360 -
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 1161
Réntekostnader och liknande resultatposter -34 1
Summa finansiella poster 830 1 552
RESULTAT FORE SKATT -69 240
Skatt pa periodens resultat 5 - -
PERIODENS RESULTAT -69 240
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Balansrédkning
KSEK Not 2015-12-31 2014-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstililgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 6 89 220 84 594
Summa anléaggningstillgangar 89 220 84 594
Omsittningstiligangar
Owriga fordringar 174 172
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 61
Summa kortfristiga fordringar 200 233
Kortfristiga placeringar 7 17 326 19 993
Summa kortfristiga placeringar 17 326 19 993
Likvida medel 262 2265
Summa likvida medel 262 2 265
Summa omsittningstillgangar 17 788 22 491
SUMMA TILLGANGAR 107 008 107 085
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
Bundet eget kapital
Aktiekapital 934 14 959
Summa bundet eget kapital 934 14 959
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 105 949 91 683
Periodens resultat -89 240
Summa fritt eget kapital 105 880 91 924
Summa eget kapital 106 814 106 883
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder - -
Leverantérsskulder - 2
Owriga kortfristiga skulder - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 194 200
Summa kortfristiga skulder 194 202
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 008 107 085
Stallda sakerheter - -
Ansvarsférbindelser - - 0.
g
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Kassaflédesanalys

2014-09-01 - 2013-09-01 -

KSEK 2015-12-31  2014-08-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -899 -1 312
Resultat fran finansiella anlaggningstillgdngar 475 390
Realisationsvinst kortfristiga placeringar 748 =
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 1161
Réntekostnader och liknande resultatposter -34 1
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar - -

Owriga poster som inte ingar i kassaflédet - -
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET 291 240
Okning (-) / Minskning (+) fordringar 33 1949
Okning (+) / Minskning (-) skulder -8 25
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 316 2215
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i langfristiga vérdepappersinnehav, netto -4 626 -55 352
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto 2 307 74 432
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2 319 19 080
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av rantebarande skulder - -
Aktieinlésenprogram - -123 991
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -123 991
PERIODENS KASSAFLODE -2 003 -102 696
Summa likvida medel vid periodens bérjan 2 265 104 961
SUMMA LIKVIDA MEDEL 262 2 265
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i KSEK om inget annat anges.

Allméanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har fér férsta gangen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna réad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inga
omrakningar har behdvts géras av ingédende balanser.

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Definition av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier
Det vagda antalet aktier under aret med hansyn taget till nyemissioner och inlésenprogram.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid rakenskapsarets slut.

Redovisning av (6vriga) intdkter
Intktsredovisning sker i enlighet med BFNAR 2003:3 Intakter.

Skatt
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrékningen utom d& underliggande transaktion redovisas direkt mot eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt (tidigare kallad Betald skatt)
ar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Hit hor aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och
skulder. Beloppen beréknas baserade pa hur de temporara skillnaderna forvantas bli utjamnade och
med tilldmpning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen. Temporara skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga till andelar i dotter- och
intresseféretag som inte férvantas bli beskattade inom éverskadlig framtid. Obeskattade reserver
redovisas inklusive uppskjuten skatteskuld.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i
framtiden.

Bolaget har skatteméssiga underskottsavdrag. Dessa kan endast utnyttjas mot kommande vinster.
Mot bakgrund av bolagets verksamhet har dessa inte bokférts i redovisningen.

Fordringar
Fordringar ar redovisade fill anskaffningsvarde minskat med eventuell nedskrivning.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument &r redovisade till det lagre av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Detta
innebar att eventuellt nedskrivningsbehov prévas vid varje bokslut.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod.

Noter

Not1 Anstéllda, personalkostnader samt I6ner och ersittningar till styrelse,
VD och andra ledande befattningshavare

Bolaget har inga anstéllda befattningshavare utéver styrelsen.

2014/2015 (KSEK) Arvode
Hakan Blomdahl, styrelseordférande 50
Tommy Israelsson, styrelseledamot 25
Andreas Bergsten, styrelseledamot 25
vD* 0
Summa 100

“ Andreas Bergsten var under verksamhetsaret 2014/2015 VD fér bolaget och arbetade deltid pa
konsultbasis. Andreas fakturerade genom bolag 300 KSEK plus moms fér VD-arbetet for de 16
manaderna, vilket aven inkluderade bokféring, upprattande av finansiella rapporter, kontor m.m. Den 1
november 2015 minskades arvodet till 10 KSEK per manad plus moms (tidigare 20 KSEK per manad).

2013/2014 (KSEK) Arvode
Hakan Blomdahl, styrelseordférande 100
Tommy Israelsson, styrelseledamot 50
Anders Essen-Méller, styrelseledamot 2013-09-01 -- 2014-02-21 24
Andreas Bergsten, styrelseledamot 2014-02-21 -- 2014-08-31 26
vD* 0
Summa 200

* Andreas Bergsten var under verksamhetsaret 2013/2014 VD for bolaget och arbetade deltid pa
konsultbasis. Andreas fakturerade genom bolag 310 KSEK plus moms fér VD-arbetet for de 12
méanaderna, vilket aven inkluderade bokféring, upprattande av finansiella rapporter, kontor m.m.

Not2 Transaktioner med narstaende

Andreas Bergsten &r sedan arsstamman 2014-02-21 styrelseledamot i Mertiva och arbetar dessutom
sedan 2013-04-22 pa konsultbasis som VD i Mertiva och fakturerar genom bolag. Under
verksamhetsaret uppgick dessa konsultarvoden fér VD-arbetet till 300 KSEK plus moms. | 6vrigt har
inga transaktioner med narstdende gjorts under verksamhetsaret.
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Not 3 Kostnad for revision och revisionskonsultationer

(KSEK) 2014/2015 2013/2014
Revideco AB

Revisionsuppdrag 57 45
Skatteradgivning och éwriga tjanster 20 9
Summa 78 54

Moms tillkommer som en kostnad utéver beloppen i tabellen ovan, d& Mertiva avregistrerades
féor moms i januari 2014.

Not 4 Resultat fran finansiella anldaggningstillgangar

(KSEK) 2014/2015 2013/2014
Utdelningar 475 014 390 000
Summa 475 014 390 000
Not5 Skatt

Bolaget har inga andra temporéra skillnader &n underskottsavdrag. Uppskjutna skattefordringar
redovisas for skattemé&ssiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar sannolikt att de kan
tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster. Bolaget redovisade inte uppskjutna
skattefordringar uppgéende till 11 293 (11 252) KSEK avseende ackumulerade beraknade
skattemassiga underskott uppgaende till 51 333 (51 149) KSEK som kan utnyttjas mot framtida vinst.
For svenska aktiebolag foreligger ingen tidsméssig begransning for méjligheten att kunna utnyttja
foérlustavdrag.

Avstimning mellan faktisk och nominell skatt

2014-09-01 -
(SEK) 2015-12-31
Redovisat resultat fore skatt -68 692
Skatt enligt gallande skattesats i Sverige 22% 15 112
Skatteeffekt ej skattepliktiga intakter 104 800
Skatteeffekt ej avdragsgilla kostnader -79 409
Skattemassiga forlustavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats -40 503
Summa 0 .
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Not 6 Langfristiga virdepappersinnehav

(KSEK) 2015-12-31 2014-08-31
Mercodia AB 800 800
Protein Sciences Corporation 88 420 83 794
Summa 89 220 84 594

De langfristiga vardepappersinnehaven utgjordes per 2015-12-31 av ett innehav av aktier i Mercodia
AB, organisations-nummer 556157-5100 och ett innehav av aktier i det US-baserade foretaget Protein
Sciences Corporation, organisationsnummer 2008700. Mertiva AB agde per 2015-12-31 1 000 aktier i
Mercodia AB, vilket motsvarade en &garandel om 19 %. Det bokférda vardet var 800 KSEK. Mertiva
AB &gde per 2015-12-31 11 755 862 aktier i Protein Sciences Corporation, vilket per 2015-12-31
motsvarade 15,2% av utestaende aktier i Protein Sciences. Det bokférda vardet var 88 420 KSEK.
Innehaven i Mercodia AB och Protein Sciences Corporation &r inte marknadsnoterade varfor andra
data &n marknadsnotering anvands som varderingsgrund fér innehaven. En bedémning av vardet
utgors av bolagens rapporterade finansiella resultat och stalining och utvecklingen i bolagens
projektportfoljer. Bedémningen per den 31 december 2015 har resulterat i att ingen vardeférandring i
innehaven redovisats.

Not 7 Kortfristiga placeringar

(KSEK) 2015-12-31 2014-08-31
Kortfristiga placeringar 17 326 19 993
Summa 17 326 19 993

De kortfristiga vardepappersinnehaven utgjordes per 2015-12-31 av aktier, d&r innehaven har
redovisats till det lagre av anskaffningsvardet och det bedémda marknadsvardet per balansdagen.

Not 8 Foréandringar i eget kapital

Aktie- Fritt eget Summa eget

KSEK kapital kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 SEP 2014 14 959 91 924 106 883
Minskning av aktiekapitalet -14 025 14 025

Arets resultat 69 -69
UTGAENDE BALANS 31 DEC 2015 934 105 880 106 814

Antalet aktier var vid utgdngen av verksamhetsaret detsamma som vid ingéngen av verksamhetsaret
dvs 18 672 226 aktier.
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Not9 Leasingkostnader

Mertiva har under aret inte haft nagra leasingkostnader och det finns inga framtida forbindelser for
leasingkostnader.

Not 10 Uppskattningar och bedémningar

De uppskattningar och bedémningar som styrelsen har gjort och som har betydande effekt pa
arsredovisningen ar framfér allt bedémningen av eventuellt nedskrivningsbehov i det langfristiga
vardepappersinnehavet Protein Sciences. Styrelsens bedémning ar att det inte finns nagot behov att
skriva ned detta innehav.

Stockholm den 15 mars 2016

Hakan Blomdahl Andreas Bergsten
Styrelseordférande Styrelseledamot o?h“\%rkstallande direktor

Tommy Is?éelssdﬁ
Styrelsefedamot

Var revisionsberattelse har [amnats den 15 mars 2016
Revideco AB

Erik Emilsson
Auktoriserad revisor



REVIDECO

Revision - Redovisning - Radgivning

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdamman i Mertiva AB (publ), org.nr 556530-1420

Rapport om érsreddv’isningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Mertiva AB (publ) for rakenskapsaret 2014-09-01 —
2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direkt6rens ansvar fér érsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret fér att uppritta en arsredovisning
som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktéren bedémer &r nédvéndig for att upprétta en arsredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller p3 fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgirder som ska utféras, bland annat genom att
beddma riskerna fér vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror p3
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar &rsredovisningen for att ge en rattvisande bild i
syfte att utforma granskningsatgérder som ar ndamalsenliga med hansyn till omstindigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvdrdering av den évergripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden. '

Uttalanden

Enligt var uppfattning har érsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av Mertiva AB (publ)s finansiella stallning per den 31
december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med &rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att drsstamman faststéller resultatridkningen och balansrakningen.
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Revision - Redovisning - Radgivning

Rapport om andra krav enligt lagar och .andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktrens forvaltning for
Mertiva AB (publ) for rakenskapsaret 2014-09-01-2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller férlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utver var revision av arsredovisningen
granskat vdsentliga beslut, dtgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren p& annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Stockholm den 15 mars 2016

Revideco AB

Erik Emilsson
Auktoriserad revisor



