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DELARSRAPPORT

Mertiva AB (publ), Org nr 556530-1420
januari 2018 - juni 2018

Perioden 1 januari 2018 - 30 juni 2018

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till -0,4 (-0,3) MSEK

e Resultatet fore och efter skatt uppgick till 27,2 (0,9) MSEK

e Resultat per aktie var 1,5 (0,0) SEK

e Eget kapital per den 30 juni 2018 uppgick till 837,4 MSEK

e Egetkapital per aktie per den 30 juni 2018 uppgick till 44,8 SEK

e Likvida medel och kortfristiga placeringar per den 30 juni 2018 uppgick till 139,0 (15,8)
MSEK

Verksamheten under aret

Mertiva har under aret arbetat med att bygga upp en bred investeringsportfolj, samtidigt som vi
forsokt att ta vara pa kortsiktiga investeringsmajligheter. Det tar tid att bygga upp en portfélj,
varfor en stor del av bolagets tillgangar under perioden bestatt av likvida medel.

Resultatet under forsta halvaret ar positivt och det som framst bidragit till detta dr innehavet i
Melker Schorling AB, vilket vid periodens ingang var Mertivas storsta enskilda innehav. Melker
Schorling AB avnoterades i borjan av aret och huvudégaren i bolaget, som vid tidpunkten dgde
mer dn 99%, inledde en tvangsinlésenprocess. Substansvardet i Melker Schorling AB 6kade
kraftigt under bérjan av 2018. Mertiva valde darfor att, istdllet for att invanta resultatet av en
tvangsinlosenprocess, pakalla 13§ i Melker Schorling ABs bolagsordning. Darigenom kunde
Mertiva losa aktierna till substansvarde i samband med bolagets arsstimma den 28 juni 2018.

Mertivas aktieinvesteringar i borsnoterade bolag ligger dels i kapitalforsakringar och dels i
vanliga aktiedepaer. Kapitalférsakringarna redovisas bokforingsméassigt som
anlaggningstillgangar, medan innehaven i aktiedepderna redovisas som kortfristiga placeringar.
Emellertid bor i normalfallet alla dessa investeringar, oavsett om de ligger i kapitalforsakring
eller aktiedep3, ses som investeringar av finansiell karaktar.

De noterade innehaven hade vid periodens utgang ett viarde som uppgick till 242 MSEK.

Mertiva AB
Edsviksvagen 89, 182 35 Danderyd
E-post: info@mertiva.se
Org.Nr: 556530-1420
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De fem storsta noterade aktieinnehaven var:

Aktieinnehav | Marknadsvérde (MSEK)
Eastnine 104,9
Pricer 35,8
Dios 35,6
Byggmax 29,6
Spiltan 8,1

Vardet av de aktier som ligger i aktiedepder och som ar noterade pa en svensk bors eller MTF
var, enligt senaste betalkurs den 30 juni 2018, knappt 12 MSEK hogre dn anskaffningsvardet.
Emellertid ar likviditeten i vissa av dessa aktier 1ag. Om dessa aktier skulle sdljas med vinst, sa
skulle normalt en beskattning av vinsten uppsta.

Viarderas de aktier som ligger i kapitalforsakringar och som ar noterade pa en svensk bors eller
MTEF till senaste betalkurs, sa blir virdet av Mertivas kapitalférsakringar per den 30 juni 2018 ca
10 MSEK hégre an kapitalforsakringarnas anskaffningsvarde. Emellertid ar likviditeten i vissa av
de aktier som ligger i dessa kapitalforsakringar lag.

Under perioden har Mertiva dven gjort en mindre investering om 3,5 MSEK i ett onoterat bolag,
AttgeNO, d& bolaget genomférde en nyemission. Aven om investeringen i dagsliget ar liten, ger
den Mertiva en mojlighet att f6lja bolagets utveckling och deltaga i senare emissioner. AttgeNO
arbetar med utveckling av nya blodkarlsvidgande ldkemedel. Supernitro (PDNO) ar en ny
patenterad ldkemedelskandidat fér behandling av akut livshotande hogt blodtryck i lungan,
vilket till exempel kan uppsta i samband med hjartkirurgi och ha dodlig utgang. Med pengarna
som togs in i nyemissionen ar planen att AttgeNO ska kunna genomfora kliniska Fas 1-studier
under 2019.

Merbona Invest AB

Mertiva investerade i Merbona Invest AB i slutet av 2017 och ager 47,5% av Merbona Invest.
Mertiva har ocksa lanat ut 140 MSEK till Merbona Invest AB. Under forsta halvaret 2018 har
Merbona Invest arbetat med att etablera rutiner for teknisk och ekonomisk férvaltning av de
fyra fastigheter som forvarvades i november 2017. Merbona Invest AB upprattar inte
fullstindiga halvarsrapporter, men nettoresultatet efter rantekostnader for forsta halvaret
uppskattas till ett nollresultat.

Visentliga hiandelser efter rapportperioden

Som tidigare pressmeddelats blev Mertiva i slutet av juli informerade om att Milestone 2 i
Sanofiaffaren har uppnatts, vilket ger de tidigare aktiedgarna i Protein Sciences ritt till en
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ytterligare ersattning om 50 MUSD fran Sanofi. Emellertid har Sanofi samtidigt stillt ett
ersattningskrav pa Protein Sciences tidigare aktiedgare i enlighet med samgaendeavtalet och
innehaller darfor betalningen. For ytterligare detaljer, se pressmeddelandet per 2018-07-27.

Framtidsutsikter

Mertiva ar ett investeringsforetag, varfor bolaget kommer att fortsatta leta efter nya
investeringar och affirsmojligheter, pa kort och lang sikt. Da bolaget fortfarande har en stor
andel likvida medel efter forsaljningen av innehavet i Protein Sciences, ar det sannolikt att

aktieandelen i portfoljen gradvis kommer att dka.

Organisation

Mertiva AB har inga anstéllda. Styrelsen bestar av Hdkan Blomdahl (ordférande), Tommy
Israelsson och Andreas Bergsten. Andreas Bergsten dr VD och arbetar deltid i denna roll pa
konsultbasis.

Bokslutskommuniké

Bokslutskommunikén for verksamhetsar 2018 planeras att offentliggoras den 28 februari 2019
och kommer da finnas tillgdnglig for utskrift pA Mertivas hemsida www.mertiva.se.

Mertivas aktie

Aktiekapitalet uppgick per 2018-06-30 till 933 611,30 SEK fordelat pa 18 672 226 aktier, dar
13 701 726 ar A-aktier och 4 970 500 ar B-aktier. A-aktier har 1 rost och B-aktier har 1/10 rost.

Bolaget ar listat pA NGM:s Nordic MTF och A-aktien handlas dar under kortnamnet MERT MTF
A.

Redovisningsprinciper och granskning

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rapporten har inte
varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 28 augusti 2018

Héakan Blomdahl, Styrelseordférande Tommy Israelsson, Styrelseledamot

Andreas Bergsten, Styrelseledamot och Verkstéllande Direktor
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RESULTATRAKNING 6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec
KSEK 2018 2017 2017
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning - - -
Ovriga rérelseintikter - - -
Summa rorelsens intdkter 0 0 0
Rorelsens kostnader
Personalkostnader - - -
Ovriga externa kostnader -434 -265 -703
Ovriga roérelsekostnader - - -
Avskrivningar - - -
Summa rorelsens kostnader -434 -265 -703
RORELSERESULTAT -434 -265 -703
Finansiella poster
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar 760 760 699 087
Aktieutdelning kortfristiga placeringar 1428 312 312
Realisationsvinst kortfristiga placeringar 24404 122 754
Nedskrivning kortfristiga placeringar - - -
Aterforing av nedskrivning kortfr plac - - 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 2182 0 908
Rantekostnader och liknande resultatposter -1096 -5 -7
Valutakursdifferenser 2158
Summa finansiella poster 27 677 1189 703 212
RESULTAT FORE SKATT 27 243 924 702 509
Skatt pa periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT 27 243 924 702 509
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BALANSRAKNING

30-jun 31-dec
KSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelariintresseforetag 66 524 66 524
Langfristiga vardepappersinnehav 315178 101 300
Ovriga |angfristiga fordringar 140000 140000
Summa anlédggningstillgangar 521702 307 824
Omsattningstillgangar
Ovriga kortfristiga fordringar 173679 30085
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3090 908
Summa kortfristiga fordringar 176 769 30993
Kortfristiga placeringar 73 586 128 105
Summa kortfristiga placeringar 73 586 128 105
Likvida medel 65 460 343340
Summa likvida medel 65 460 343 340
Summa omsattningstillgangar 315815 502 439
SUMMA TILLGANGAR 837517 810263
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 934 934
Summa bundet eget kapital 934 934
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 809 203 106 694
Periodens resultat 27 243 702 509
Summa fritt eget kapital 836 446 809 203
Summa eget kapital 837380 810137
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder - -
Leverantorsskulder - -
Ovriga kortfristiga skulder 31 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 106 126
Summa kortfristiga skulder 137 126

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 837517 810263
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Summa

Aktie-  Fritt eget eget

KSEK kapital kapital kapital
INGAENDE BALANS 1 JAN 2018 934 809203 810137
Arets resultat 27243 27243

UTGAENDE BALANS 30 JUN 2018 934 836446 837380
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KASSAFLODESANALYS 6man  6man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec

KSEK 2018 2017 2017
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -434 -265 -703
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2182 - 908
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 096 -5 -7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar - - -

Ovriga poster som inte ingdr i kassaflédet - - -
KASSAFLODE FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITALET 651 -270 198
Okning (-) / Minskning (+) fordringar -2182 - -877
Okning (+) / Minskning (-) skulder 11 -32 -
SUMMA KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -1519 -302 -679
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forsaljning langfristigt vardepappersinnehav - - 792 363
Aktieutdelningar 2188 1072 1072
Lamnade lan - - -170 000
Investeringar i langfristiga vardepappersinnehav, netto -213 878 - -167 024
Investeringar i kortfristiga placeringar, netto -64 671 -7 289 -119 108
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -276 361 -6 217 337303
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av rantebarande skulder - - -
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 0 0
PERIODENS KASSAFLODE -277 881 -6 519 336 624
Summa likvida medel vid periodens borjan 343 340 6717 6717
SUMMA LIKVIDA MEDEL 65 460 198 343 340



